FINAL TERMS FOR CERTIFICATES
FINAL TERMS DATED 4 OCTOBER 2018
BNP Paribas Issuance B.V.
(formerly BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.)

(incorporated in The Netherlands)
(as Issuer)

Legal entity identifier (LEI): 7245009UXRIGIRYOBR48
BNP Paribas
Legal entity identifier (LEI): ROMUWSFPUSMPRO8K5P83

(incorporated in France)
(as Guarantor)

Up to 5,000USD “BNP Paribas Protect Multi Kupon Express US Hone 2018-2021" Certificates relating to 3
Shares due 5 November 2021

ISIN Code: XS1840302506

under the Note, Warrant and Certificate Programme
of BNP Paribas Issuance B.V., BNP Paribas and Balib&s Fortis Funding

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
(as Manager)

The Certificates are offered to the public in Hungay from 4 October 2018 to 31 October 2018

Any person making or intending to make an offethef Securities may only do so:

0] in those Non-exempt Offer Jurisdictions menéd in Paragraph 47 of Part A below, provided quaison
is a Manager or an Authorised Offeror (as such tierdefined in the Base Prospectus) and that tfee isf
made during the Offer Period specified in that geaph and that any conditions relevant to the disheo
Base Prospectus are complied with; or

(i) otherwise in circumstances in which no obligat arises for the Issuer or any Manager to pubtish
prospectus pursuant to Article 3 of the Prospe&linsctive or to supplement a prospectus pursuant to
Article 16 of the Prospectus Directive, in eachecas relation to such offer.

None of the Issuer, the Guarantor or any Managefl¢horised, nor do they authorise, the makingngfoffer of
Securities in any other circumstances.

Investors should note that if a supplement to oupdated version of the Base Prospectus referrdakblmw is
published at any time during the Offer Period (efned below), such supplement or updated baseectiss, as
the case may be, will be published and made availabaccordance with the arrangements applieti¢cotiginal
publication of these Final Terms. Any investorsowfave indicated acceptances of the Offer (as efbelow)
prior to the date of publication of such supplemantipdated version of the Base Prospectus, asase may be,
(the "Publication Dat€") have the right within two working days of the W#gation Date to withdraw their
acceptances.



PART A — CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be definestids for the purposes of the Conditions set fantthe Base
Prospectus dated 5 June 2018, each Supplemermt Batte Prospectus published and approved on arehibim

date of these Final Terms (copies of which arelalbke as described below) and any other Suppletoethie Base
Prospectus which may have been published and apgrosfore the issue of any additional amount ouges
(the "Supplements) (provided that to the extent any such Supplenfgrs published and approved after the date
of these Final Terms and (ii) provide for any chatg the Conditions of the Securities such chaspedi have no
effect with respect to the Conditions of the Se@sgito which these Final Terms relate) which thgetonstitute a
base prospectus for the purposes of Directive ZQ0BC (the Prospectus Directivé) (the "Base Prospectu§.
This document constitutes the Final Terms of theuBtes described herein for the purposes of At 4 of the
Prospectus Directive and must be read in conjunctith the Base Prospectus. Full information onFBRaribas
Issuance B.V. (thelSsuer’) BNP Paribas (theGuarantor") and the offer of the Securities is only availabtetioe
basis of the combination of these Final Terms dral Base Prospectus. A summary of the Securitiesckwh
comprises the Summary in the Base Prospectus andaaheo reflect the provisions of these Final Tériss
annexed to these Final Ternhe Base Prospectus and any Supplement to this BaBeospectus and these
Final Terms are available for viewing at http://eqgdpo.bnpparibas.com/XS184030250&nd copies may be
obtained free of charge at the specified offices ahe Security Agents. The Base Prospectus and the
Supplements to the Base Prospectus will also be dable on the AMF websitewww.amf-france.org.

References herein to numbered Conditions are tdetimes and conditions of the relevant series ouB#ées and
words and expressions defined in such terms anditimms shall bear the same meaning in these Hieghs in so
far as they relate to such series of Securitieg& aa where otherwise expressly provided.

These Final Terms relate to the series of Secsriig set out in "Specific Provisions for each S&rleelow.
References herein t&ecurities' shall be deemed to be references to the relévaatrities that are the subject of
these Final Terms and references3ecurity” shall be construed accordingly.



SPECIFIC PROVISIONS FOR EACH SERIES

SERIES SE?IZSIIQ(I?FTES NO OF ISIN COMMON ISSUE PRICE REDEMPTION
NUMBER SECURITIES CODE PER SECURITY DATE
ISSUED
CE1661WX Up to 5,000 Up to 5,000 XS1840302508403025( 100% 5 November 202

GENERAL PROVISIONS

The following terms apply to each series of Semsit

R e o

10.

11.

12.

Issuer:
Guarantor:
Trade Date:
Issue Date:
Consolidation:

Type of Securities:

Form of Securities:

Business Day Centre(s):

Settlement:

Rounding Convention for
Settlement Amount:

Variation of Settlement:

€) Issuer's option to vary
settlement:

Final Payout
SPS Payout:

BNP Paribas Issuance B.V.
BNP Paribas.
31 October 2018
8 November 2018
Not applicable
(@) Certificates
(b) The Securities are Share Securities.

The provisions of Annex 3 (Additional
Conditions for Share Securities) shall apply.

Terms and

Unwind Costs: Applicable
Clearing System Global Segurit

The applicable Businegs @atre for the purposes of the
definition of "Business Day" in Condition 1 is Nexork.

Settlement will be by way of cash pagtm(Cash Settled
Securities) or physical delivery (Physical Delivery
Securities).

CashNot applicable

The Issuer does not have the option to vary sedtferm
respect of the Securities.

SPS Reverse Convertible Products:

SPS Reverse Convertible Securities:

(A) if no Knock-in Event has occurred:
Constant Percentage 1 or
(B) if a Knock-in Event has occurred:

Max (Constant Percentage 2 + Gearing x Option ;
0%)



13.

14.

Payout Switch:
Aggregation:

Relevant Asset(s):

Entitlement:

Where:

Constant Percentage Ineans 100%
Constant Percentage 2Zneans 100%
Option means Put

Put means Max (Strike Percentage — Final Redemption
Value; 0)

Gearing means -100%

Strike Percentagemeans 100%

Final Redemption Valuemeanghe Worst Value
Strike Price Closing Value Applicable;

Worst Value means in respect of a SPS Valuation Date,
the lowest Underlying Reference Value for any Uhdeg
Reference in the Basket in respect of such SPSatatu
Date;

Underlying Reference Value means, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Dateth@)
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Vaoati
Date (ii) divided by the relevant Underlying Refece
Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (9\ethe
SPS Valuation Date shall never refer to the Strikée.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Piice
respect of such day.

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of
an Underlying Reference, the Underlying Reference
Closing Price Value for such Underlying Referencoetite
Strike Date

Basketmeans the Basket of Shares as set out in item;26(a)
Underlying Referenceg, means as set out in item 26(a);

SPSValuation Date means the SPS Redemption Valuation
Date or the Strike Date, as applicable.

SPS Redemption Valuation Datemeans the Settlement
Price Date.

Settlement Price Datemeans the Valuation Date.
Valuation Date means the Redemption Valuation Date.
Not applicable.
Not applicable.

The relevant asset to which Sbeurities relate is the
worst performing Underlying Reference

Applicable

€) The Entitlement Amount in relation to each
Security is:



Delivery of Worst-Performing Underlying applicable:

NA x Redemption Payout / (Worst Performing Undentyi
Reference Closing Price Value(i) x FX(i))

Worst Performing Underlying Reference Closing Price
Value(i) means the Underlying Reference Closing Price
Value(i) on the relevant SPS Valuation Date in eespf
the Underlying Reference with the Worst Value oohsu
date;

FX(i) means the relevant Underlying Reference FX
Level(i) on the relevant SPS Valuation Date orhittis
not a Business Day the immediately succeeding Bssin
Day;

Underlying Reference FX Level(i)means 1;

Worst Value means in respect of a SPS Valuation Date,
the lowest Underlying Reference Value for any
Underlying Reference in the Basket in respect ohssiPS
Valuation Date;

Underlying Reference Value means, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Dateth@)
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valnati
Date (ii) divided by the relevant Underlying Refece
Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (ip\eb
the SPS Valuation Date shall never refer to theékétr
Date.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Piice
respect of such day.

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of
an Underlying Reference, the Underlying Reference
Closing Price Value for such Underlying Referenndlte
Strike Date

Basket means the Basket of Shares as set out in item
26(a);

Underlying Referenceg, means as set out in item 26(a);

SPS Valuation Date means the SPS Redemption
Valuation Date or the Strike Date, as applicable.

SPS Redemption Valuation Datemeans the Settlement
Price Date.

Settlement Price Datemeans the Valuation Date.
Valuation Date means the Redemption Valuation Date.
Rounding and Residual Amount

The Entitlement Amount will be rounded down to the
nearest unit of each Relevant Asset capable ofgbein
delivered and in lieu thereof the Issuer will payaamount
equal to:



K
NA x Redemption Payout — Z Number (k, i)* FX.;; * Underlying Reference Closing Price Valueg;
= (

15.
16.

17.

18.
19.
20.
21.

22.
23.

Exchange Rate

Settlement Currency:

Syndication:

Minimum Trading Size:
Principal Security Agent:
Registrar:

Calculation Agent:

Governing law:

Masseprovisions (Condition 9.4):

PRODUCT SPECIFIC PROVISIONS

24.
25.

Hybrid Securities

Index Securities:

Numbery;, means the Entitlement Amount for the
relevant Underlying Referenge and SPS Valuation

Date (i);

Underlying Reference Closing Price Valug; means
the Underlying Reference Closing Price Value(i)tba

relevant SPS Valuation Date in respect of the sexiev
Underlying Referengg;

FX«jy means the relevant Underlying Reference FX
Level on the relevant SPS Valuation Date or if tisat

not a

Business Day the immediately succeeding

Business Day .

Underlying Reference FX Levelmeans 1.

(b)

(©)

The Entitlement will be evidenced by delivery

of the Entitlement to the securities account with
the clearing system specified by the Holder in
the relevant Asset Transfer Notice (such Asset
Transfer Notice must be completed and
delivered in accordance with Condition 35.2).

The Entitlement will be delivered to the

Holder(s) upon registration of the transfer of
the Shares in the books of the relevant clearing
system(s), all in accordance with the rules,
regulations and operating procedures of such
clearing system(s).

The Issuer shall be under no obligation to register
procure the registration of the Holder in the regiof
the members of the Share Company, if applicable.

Not applicable.

The settlement currency fer payment of the Cash
Settlement Amount is U.S. dollan{SD").

The Securities will be distributed amon-syndicated

basis.

Not applicable.
BNP Paribas Arbitrage £N

Not applicable.
BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
160-162 boulevard MacDonald, 75019 Paris,

France.

English law.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.



26.

Share Securities/ET| Share Securities:

Applicable

Share Securities: Applicable

(a) Share(s)/Share Company/Baskéethe Securities are linked to the performance ofdinary
Company/GDR/ADR/ETI shares, or, if so indicated in the table, anothairres type
Interest/Basket of ETI Interests: in the share capital of the relevant Share Comgaagh

an 'Underlying Referencegy" or “Shargy") set out in the
table below.
: Underlying
Underlying Referencey Bloomberg ISIN Code Exchanggy
Referencey C code
urrency
BEST BUY CO INC USD BBY UN US0865161014  NeW York Stock
Exchange
HOME DEPOT INC USD HD UN US4370761029  NeW York Stock
Exchange
LOWE'S COS INC USD LOWUN | USs4gee11073 New York Stock
Exchange

(b) Relative Performance Basket: Applicable.

(c) Share/ETI Interest Currency: See table above.

(d) ISIN of Share(s)/ETI Interest(s): See table above.

(e) Exchange(s): See table above.

® Related Exchange(s): All Exchanges

(9) Exchange Business Day: All Shares Basis.

(h) Scheduled Trading Day: All Shares Basis.

® Weighting: Not applicable

)] Settlement Price: Not applicable

(K) Specified Maximum Days of Three (3) Scheduled Trading Days
Disruption:

0] Valuation Time: Conditions apply

(m) Redemption on Occurrence of an Delayed Redemption on Occurrence of an
Extraordinary Event: Extraordinary Event: Not applicable

(n) Share/ETI Interest Correction Period: As per Coodg

(0) Dividend Payment: Not applicable

(p) Listing Change: Not applicable

(a) Listing Suspension: Not applicable

n llliquidity: Not applicable

(s) Tender Offer: Applicable

® CSR Event: Not applicable

(u)

Hedging Liquidity Event:

27. ETI Securities:
28. Debt Securities:
29.

Commodity Securities:

Not applicable

Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.



30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.

39.

40.

@)

Inflation Index Securities: Not applicable.

Currency Securities: Not applicable.
Fund Securities: Not applicable.
Futures Securities: Not applicable.
Credit Securities: Not applicable.
Underlying Interest Rate Securities: Not applieabl
Preference Share Certificates: Not applicable.
OET Certificates: Not applicable.

lllegality (Security Condition 7.1) and Forcdllegality : redemption in accordance with
Majeure (Security Condition 7.2): Security Condition 7.1(d)

Force Majeure: redemption in accordance with
Security Condition 7.2(b)

Additional Disruption Events and Optional(a) Additional Disruption Events: Applicable

Additional Disruption Events: Hedging Disruption does not apply to the

Securities

(b) The  following  Optional  Additional
Disruption Events apply to the Securities:

Insolvency Filing

Failure to Deliver due to llliquidity
Administrator/Benchmark Event
(c) Redemption:

Delayed Redemption on Occurrence of an
Additional Disruption Event and/or Optional
Additional Disruption Event: Not applicable

Knock-in Event: Applicable

If the Knock-in Value is less than the Knock-in
Level on the Knock-in Determination Day

SPS Knock-in Valuation: Applicable
Knock-in Value means the Worst Value;
Strike Price Closing Value Applicable;

Worst Value means in respect of a SPS Valuation
Date, the lowest Underlying Reference Value for
any Underlying Reference in the Basket in respect
of such SPS Valuation Date;

Underlying Reference Valuemeans, in respect of
Underlying Reference and a SPS Valuation Dat
the Underlying Reference Closing Prid&alue foi
such Underlying Reference in respect of such
Valuation Date (i) divided by the relev:
Underlying Reference Strike Price.

For the avoidance of doubt, when determining (i)
above the SPS Valuation Date shall never refer to
the Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Valuaneans



41.
42.

(b)
(©
(d)
(e)

®
(9)
(h)
0]
0)
(K
0]

in respect of a SPS Valuation Date, the ClosingePri
in respect of such day;

Underlying Reference Strike Price means, in
respect of an Underlying Reference, the Underlying
Reference Closing Level Value for such Underlying
Reference on the Strike Date;

Basket means the Basket of Shares as set out in
item 26(a);

Underlying Referencgy means as set out in item
26(a);

SPS Valuation Date means the Knocks
Determination Day or the Strike Date, as applicable

Level: Not applicable

Knock-in Level/Knock-in Range Level:  50%

Knock-in Period Beginning Date: Not applicable

Knock-in Period Beginning Date Day Not applicable
Convention:

Knock-in Determination Period: Not applicable

Knock-in Determination Day(s): Redemption Valuatdate

Knock-in Period Ending Date: Not applicable

Knock-in Period Ending Date Day Not applicable
Convention:

Knock-in Valuation Time: Not applicable

Knock-in Observation Price Source: Not applicable.

Disruption Consequences: Not applicable.

Knock-out Event: Not applicable.

EXERCISE, VALUATION AND REDEMPTION.

(@)

(b)
()

(i)
(ii)

(i)

(iv)

v)

Notional Amount of each USD 1,000
Certificate:

Partly Paid Certificates: The Certificates areattly Paid Certificates.

Interest: Applicable
Interest Period(s): As per Conditions
Interest Period End Date(s): 8 May 2019 (i=1); 8v&lmber 2019 (i=2); 8 May 2020

(i=3); 9 November 2020 (i=4); 10 May 2021 (i=5) ahd
November 2021 (i=6).

Business Day Convention forNot applicable
Interest Period End Date(s):

Interest Payment Date(s): 8 May 2019 (i=1); 8 Nobem2019 (i=2); 8 May 2020
(i=3); 9 November 2020 (i=4); 10 May 2021 (i=5) ahd
November 2021 (i=6).

Business Day Convention forFollowing
Interest Payment Date(s):



(i)

(vii)
(viii)
(ix)
(x)
(xi)
(xii)
(xiii)

(xiv)

Party responsible for Not applicable
calculating the Rate(s) of

Interest and Interest Amount(s)

(if not the Calculation Agent):

Margin(s): Not applicable
Minimum Interest Rate: Not applicable
Maximum Interest Rate: Not applicable
Day Count Fraction: Not applicable
Determination Dates: Not applicable
Accrual to Redemption: Not applicable
Rate of Interest: Linked Interest
Coupon Rate: Applicable

Digital Coupon applicable:

(i) if the Digital Coupon Condition is satisfién
respect of SPS Coupon Valuation Date(i):

Ratg; or

(i)  if the Digital Coupon Condition is not ssfted in
respect of SPS Coupon Valuation Date(i):

Zero.

Where:
Rate(i) means 4.50%

i is a number from 1 to 6 and it means the releGi®
Valuation Date;

Digital Coupon Condition means that the DC Barrier
Value for the relevant SPS Coupon Valuation Date is
equal to or greater than the Barrier Level;

Barrier Level means 50%;

DC Barrier Value means the Worst Value;

Worst Value means in respect of a SPS Valuation Date,
the lowest Underlying Reference Value for any
Underlying Reference in the Basket in respect afhsu
SPS Valuation Date;

Underlying Reference Value means, in respect of
Underlying Reference and a SPS Valuation Dateth@
Underlying Reference Closing Price Value for ¢
Underlying Reference in respect of such SPS Vaio

10



(d)
(e)
()
(@)
(h)
@)

(i)

(ii)
(i)
(iv)
(v)

Date (ii) divided by the relevant Underlying Refece
Strike Price.

For the avoidance of doubt, when determining (e
the SPS Valuation Date shall never refer to thékétr
Date.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, i
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Phice
respect of such day;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of
an Underlying Reference, the Underlying Reference
Closing Level Value for such Underlying Referenae o
the Strike Date

Basket means the Basket of Shares as set out in item
26(a);

Underlying Referenceg, means as set out in item 26(a);

SPS Valuation Datemeans the SPS Coupon Valuation
Dates or the Strike Date, as applicable.

SPS Coupon Valuation Dataneans the Settlement Price
Date;

Settlement Price Date means the relevant Valuation
Date(s);

Valuation Date(s)means the Interest Valuation Date(s).

Interest Valuation Date means as set out in item
42(i)(iv) below

Fixed Rate Provisions: Not applicable
Floating Rate Provisions: Not applicable
Linked Interest Certificates: Applicable — see ®hanked Interest Certificates below.
Payment of Premium Amount(s): Not applicable
Index Linked Interest Certificates: Not applicable

Share Linked/ETI Share LinkedApplicable

Interest Certificates Share Securities: Applicable

Share(s)/Share As set out in §26.
Company/Basket

Company/GDR/ADR/ETI

Interest/Basket of ETI

Interests:

Relative Basket Performance: Applicable

Averaging: Averaging does not apply.
Interest Valuation Time: As set out in §26.
Interest Valuation Date(s): 1 May 2019 (i=1); 1 Mawer 2019 (i=2); 1 May 2020

(i=3); 2 November 2020 (i=4); 3 May 2021 (i=5) a2é
October 2021 (i=6).

11



(vi) Observation Dates: Not applicable.
(vii) Observation Period: Not applicable.

(viii) Specified Maximum Days of As set out in 826

Disruption:
(ix) Exchange(s): As set out in 8§26
(X) Related Exchange(s): As set out in 826
(xi) Exchange Business Day: As set out in 826
(xii) Scheduled Trading Day: As set out in 8§26
(xiii) Settlement Price: Not applicable
(xiv)  Weighting: Not applicable

(xv) Redemption on Occurrence ofDelayed Redemption on Occurrence of an Extraorginar

an Extraordinary Event: Event: Not applicable
0] ETI Linked Interest Certificates: Not applicable
(K) Debt Linked Interest Certificates: Not applicable
0] Commodity Linked Interest Not applicable
Certificates:
(m) Inflation Index Linked Interest Not applicable
Certificates:

(n) Currency Linked Linked InterestNot applicable
Certificates:

(0) Fund Linked Linked Interest Not applicable
Certificates:

(p) Futures Linked Linked InterestNot applicable
Certificates:

(0)) Underlying Interest Rate LinkedNot applicable
Interest Provisions

n Instalment Certificates: Not applicable.
(s) Issuer Call Option: Not applicable.
® Holder Put Option: Not applicable.
(u) Automatic Early Redemption: Applicable

0] Automatic Early Redemption  Single Standard Automatic Early Redemption

Event. If on any Automatic Early Redemption Valuation Date

the SPS AER Value is greater than or equal to the
Automatic Early Redemption Level.

(i)  Automatic Early Redemption SPS Automatic Early Redemption Payout

Payout: NA x (AER Redemption Percentage + AER Exit

Rate)

12



(iif)

(iv)
v)

Automatic Early Redemption
Date(s):

Observation Price Source:

Underlying Reference Level:

13

AER Redemption Percentage means 100%

AER Exit Rate means, in respect of a SPS ER
Valuation Date, the AER Rate.

SPS ER Valuation Date means the Settlement Price
Date.

Settlement Price Datemeans the Valuation Date.

Valuation Date means the relevant Automatic Early
Redemption Valuation Date.

NA means Notional Amount

8 November 2019 (i=1); 8 May 2020 (i=2); 9 November
2020 (i=3) and 10 May 2021 (i=4).

Not applicable
Not applicable.
SPS AER Valuation Applicable.
SPS AER Valuemeans the WorstValue;

Strike Price Closing Value applicable;

Worst Value means in respect of a SPS Valuation Date,
the lowest Underlying Reference Value for any
Underlying Reference in the Basket in respect ahsu
SPS Valuation Date;

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Dateh€)
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valnati
Date (ii) divided by the relevant Underlying Refece
Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining ()\eb
the SPS Valuation Date shall never refer to thé&é&tr
Date.

Underlying Reference Closing Price Valuameans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Pirice
respect of such day;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect
of an Underlying Reference, the Underlying Refeeenc
Closing Price Value for such Underlying Reference o
the Strike Date;

Basket means the Basket of Shares as set out in item
26(a);

Underlying Referencg, means as set out in item 26(a);

SPS Valuation Date means the Automatic Early
Redemption Valuation Date or the Strike Date, as
applicable;



(vi)  Automatic Early Redemption | i
Level: 1 100%
2 95%
3 90%
4 85%
(vii)  Automatic Early Redemption Not applicable
Percentage:
(viii)  AER Exit Rate: AER Rate

AER Rate means 0%
(ix)  Automatic Early Redemption 1 November 2019 (i=1); 1 May 2020 (i=2); 2 NovemBéR0

Valuation Date(s): (i=3) and 3 May 2021 (i=4).
(v) Renouncement Notice Cut-off Time  Not applicable
(w) Strike Date: 1 November 2018
) Strike Price: Not applicable.
) Redemption Valuation Date 29 October 2021
2) Averaging: Averaging does not apply to the Seasiti
(aq) Observation Dates: Not applicable.
(bb)  Observation Period: Not applicable.
(cc) Settlement Business Day: Séttlement Business Ddy for the purposes of

Condition 5 means any day on which the clearing or
settlement system relevant to the worst performing
Underlying Sharg is open

(dd) Cut-off Date: As per Conditions
DISTRIBUTION AND U.S. SALES ELIGIBILITY

43. U.S. Selling Restrictions: Not applicable - t8ecurities may not be legally or
beneficially owned by or transferred to any U.Sspe at
any time.

44, Additional U.S. Federal income taxThe Securities are not Specified Securities forpingose

consequences: of Section 871(m) of the U.S. Internal Revenue Cofle
1986.

45. Registered broker/dealer: Not applicable.

46. TEFRA C or TEFRA Not Applicable: TEFRA C/TEFRYot Applicable

47. Non exempt Offer: Applicable.

0] Non-Exempt Offer Hungary.
Jurisdictions:

From (and including) 4 OctobeR018 until (and
including) 31 October2018, subject to any early closing,
as indicated in Part B, item 6.

(i) Offer Period:

(iii) Financial intermediaries
granted specific consentErste Group Bank AG AM Belvedere 1
to use the Base 1100 Wien

14



Prospectus in accordance
with the Conditions in it: Austria

(iv) General Consent Not applicable.

(v) Other Authorised Not applicable.
Offeror Terms:

48. Prohibition of Sales to EEA Retail
Investors:
(b) Selling Restriction: Not applicable
() Legend: Not applicable

PROVISIONS RELATING TO COLLATERAL AND SECURITY

49. Secured Securities other than Notional Valudot applicable
Repack Securities:

50. Notional Value Repack Securities: Not applicable
Responsibility

The Issuer accepts responsibility for the inforoattontained in these Final Terms. To the beshefknowledge
of the Issuer (who has taken all reasonable caemsare that such is the case), the informatiotageed herein is
in accordance with the facts and does not omitrangtlikely to affect the import of such informatio

Signed on behalf of BNP Paribas Issuance B.V.

As Issuer:

C Nasta
/

By: ..Cezar NASTASA.. Duly authorised

15



PART B — OTHER INFORMATION
Listing and Admission to trading

The Securities are unlisted.

Ratings
The Securities have not been rated.
Interests of Natural and Legal Persons Involved ithe Offer

Save as discussed in thBdtential Conflicts of Intere’stparagraph in theRisk Factors in the Base
Prospectus, so far as the Issuer is aware, norp@rgolved in the offer of the Securities has aterest
material to the offer.

Performance of Underlying/Formula/Other Variable and Other Information concerning the
Underlying

See Base Prospectus for an explanation of effegahre of Investment and associated risks in irwgsh
Securities

Information on the relevant Share shall be avadlain the website as set out in below. Past antidurt
performances of the relevant Share are availabtb®mwebsite as set out in below and its volatitityry be
obtained from the Calculation Agent by emailiegd.sps.poland@uk.bnpparibas.com

The Issuer does not intend to provide post-issuarfoemation.

Place where information on the BEST BUY CO INC
Underlying Share can be obtained: ~ Website:https://www.bestbuy.com

HOME DEPOT INC
Website: https://www.homedepot.com

LOWE'S COS INC
Website: https://www.lowes.com

Operational Information
Relevant Clearing System(s): Euroclear and Clezasir Luxembourg.
Terms and Conditions of the Public Offer

Offer Price: The offer price of the Certificates SD 1,000 per
Certificate, of which commissions of a maximum obdr
cent. per annum (all tax included) of the issue @amshall
be retained by the Authorised Offeror.

Conditions to which the offer is subject: The Igsteserves the right to modify the total nominal
amount of the Certificates to which investors can
subscribe, withdraw the offer of the Securities aadcel
the issuance of the Securities for any reasoncénraance
with the Distributor at any time on or prior to tkfer
End Date For the avoidance of doubt, if any apfibca
has been made by a potential investor and the rissue
exercises such a right, each such potential investall
not be entitled to subscribe or otherwise acquime t
Securities. Such an event will be notified to irees via
the following link:

http://egdpo.bnpparibas.com/XS1840302506

The Issuer will in its sole discretion determine tfinal
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Description of the application process:

Details of the minimum and/or maximum
amount of application:

Description of possibility to reduce

amount of Securities issued up to a limit of 5,000
Securities. Securities will be allotted subjecttailability

in the order of receipt of investors' applicatiombe final
amount of the Securities issued will be determibgdhe
Issuer in light of prevailing market conditions,daim its
sole and absolute discretion depending on the numibe
Securities which have been agreed to be purchased a
the Issue Date.

Applicattorsubscribe for the Securities can be made in t
Poland through the Authorised Offeror. The disttidool
activity will be carried out in accordance with theual
procedures of the Authorised Offeror.

Prospective investors will not be required to entér any
contractual arrangements directly with the Issulr i
relation to the subscription for the Securities.

The minimum amount of application is USD 1,000

Maximum amount of application per investor: USD
5,000,000

The maximum amount of application of Securitied \é
subject only to availability at the time of the &pation.

There are no pre-identified allotment criteria.

The Authorised Offeror will adopt allotment criterthat
ensure equal treatment of prospective investorsofAthe
Securities requested through the Authorised Offduing
the Offer Period will be assigned up to the maximum
amount of the Offer.

In the event that during the Offer Period the retgie
exceed the total amount of the offer destined to
prospective investors, the Issuer, in accordandé thie
Authorised Offeror, will proceed to early terminatee
Offer Period and will immediately suspend the ataepe

of further requests.

subscriptions and manner for refundinflot applicable.

excess amount paid by applicants:

Details of the method and time limits fofThe Securities will be issued on the Issue Datenaga

paying up and delivering the Securities:

payment to the Issuer by the Authorised Offerortrod
gross subscription moneys.

The Securities are cleared through the clearingesys
and are due to be delivered through the Author@tdror
on or around the Issue Date.

Manner in and date on which results of th€he results of the offer are available for viewiaigy and

offer are to be made public:

Procedure for exercise of any right of Preg,
emption, negotiability of subscription
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copies may be obtained from, BNP Paribas Arbitrage
S.N.C. (in its capacity as Principal Security Agedi60-
162 boulevard MacDonald, 75019 Paris, France arith@n
following website:
http://eqdpo.bnpparibas.com/XS1840302506

on or around the Issue Date.

ot applicable.



rights and treatment of subscription rights
not exercised:

Process for notification to applicants of thén the case of over subscription, allotted amoumitsbe
amount allotted and indication whethenotified to applicants by loading the followingHin

deahn.g may begin before notification I%mp://eqdpo.bnpparibas.com/X81840302506 on or
made:
around the Issue Date.

No dealing in the Securities may be done beforesuth
notification is made.

In all other cases, allotted amounts will be equathe
amount of the application, and no further notificatshall
be made.

In all cases, no dealing in the Securities may talkee
prior to the Issue Date.

Amount of any expenses and taxeBhe Issuer is not aware of any expenses and taxes
specifically charges to the subscriber apecifically charged to the subscriber.

purchaser. For the Offer Price which includes commissions jmég/&o

the Authorised Offeror see "Offer Price" above.
7. Intermediaries with a firm commitment to act

Name and address of the entities which

have a firm commitment to act as None
intermediaries in secondary trading,

providing liquidity through bid and offer

rates and a description of the main terms of
their commitment:

8. Placing and Underwriting

Name(s) and address(es), to the extent
known to the issuer, of the places in the
various countries where the offer takes
place:

The Distributor with the address set out below.

Name and address of the co-ordinator(s) of
the global offer and of single parts of the Not applicable.
offer:

Name and address of any paying agents .
and depository agents in each country (in Not applicable.
addition to the Principal Paying Agent):

Entities agreeing to underwrite the issue ohhe placement activity will be carried out by Er&eoup

a firm commitment basis, and entities Bank AG, AM Belvedere 1, 1100 Wien, Austria (the
agreeing to place the issue without a firm "Distributor " or the "Authorised Offeror").

commitment or under "best efforts” . . .

i No underwriting commitment is undertaken by
arrangements:

the Distributor.

When the underwriting agreement has

been or will be reached: Not applicable.
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9. EU Benchmarks Regulation

EU Benchmarks Regulation: Article 29(: Not applicable
statement on benchmarks:
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Form of Asset Transfer Notice

Up to 5,000USD “BNP Paribas BNP Paribas Protect Multi Kupon Express US Home 2018-2021"
Certificates relating to 3 Shares due 5 November 20

ISIN Code: XS1840302506

Unconditionally and irrevocably guaranteed by BNP Rribas

When completed, this Notice should be deliveredsich manner as is acceptable to Euroclear, Clearstr
Luxembourg, as the case may be, (which is expeotbe by fax or authenticated SWIFT message) todear,
Clearstream, Luxembourg (as applicable), with ayctp the Agent in each case not later than 10.00.,a.
Luxembourg or Brussels time, as the case may btheo@ut-off Date.

To: [Clearstream Banking, société anonyme [Euroclear Bank S.A./N.V.
42 Avenue JF Kennedy (as operator of the Euroclear System)
L-1855 Luxembourg 1 Boulevard du Roi Albert 11
B-1210 Brussels, Belgium
Attention: Special Operations Department] * Swift: MGTCBEBEECL
Euclid PC]*
Copy:  BNP Paribas Arbitrage S.N.C. [BNP Paribas Securities Services,
160-162 Boulevard MacDonald, Luxembourg Branch
75019, Paris France 60 Avenue J.F. KENNEDY
L-1855 Luxembourg
Attention: Warrants & Certificates Back Office Fax: 00 352 2696 9757

Attention: Corporate Trust Operations]

If this Asset Transfer Notice is determined to heomplete or not in proper form (in the determioiatof the
relevant Clearing System(s)), in consultation viite Agent or is not copied to the Agent immediatsier being
delivered to the relevant Clearing System(s), it bé treated as null and void.

If this Asset Transfer Notice is subsequently otted to the satisfaction of the relevant Cleariygt&m(s), in
consultation with the Agent, it will be deemed te B new Asset Transfer Notice submitted at the thmeh
correction was delivered to the relevant Cleariggt&mn(s).

This Asset Transfer Notice should be completed d@ldvered as provided in the Terms and Conditiohshe
Certificates as amended and/or supplemented bnelbvéant provisions of the applicable Final Terms.

1. Name(s) and Address(es) of Holders and name aaddress of person from whom details may be obtained
for the delivery of the relevant Entitlement

2. Series Number and Number of Certicates:

The series number of the Certificates is:
- Clearstream, Luxembourg /Euroclear Common C&84030250
- ISIN Code:XS1840302506

The number of Certificates the subject of this A3sansfer Notice isf]



3. Account details

I/We* hereby irrevocably authorise and instrucEtaroclear, Clearstream, Luxembourg * to debit tieetiicate(s)
referred to above from the Account referred to twedm or before the Redemption Date

Account

No:

Name:

4. Delivery Expenses

I/We* hereby irrevocably undertake to pay all Expesin respect of the relevant Entitlement(s) arevdcably
authorise Euroclear, Clearstream, Luxembourg tdt aeyyour* account specified below at Eurocleare&ktream,
Luxembourg * with an amount or amounts in respketeof and to pay such Expenses

5. Details required for delivery of the relevant Enitlement(s) as set out in applicable Final Terms

My/Our* details for delivery of the Certificates mstituting the Entittement are as follows:
[*]

My/Our* account details with Euroclear, Clearstredmxembourg * to be credited with any cash paydhlehe
Issuer to me/us* in respect of any cash amounttitotisg the Entitlement or any dividends relatitg the
Entitlement or as a result of a Settlement Disaupftvent or a Failure to Deliver and the Issuecteig to pay the
Disruption Cash Settlement Price or Failure to =l Settlement Price are as follows:

[*]
6. Certification of Non-U.S. beneficial ownership

The undersigned hereby certify/ies that as of e ¢thereof none of the Certificates being redeeimed will be
beneficially owned, directly or indirectly, by @ "U.S. person" as defined in Regulation S undenthited States
Securities Act of 1933, as amendd®e@ulation §; or (ii) a person other than a "Non-United Stgtesson” as
defined in Rule 4.7 under the United States Comtgokchange Act of 1936, as amended (@@mmodity
Exchange Ac); or (iii) a "U.S. person" as defined in the Imetive Guidance and Policy Statement Regarding
Compliance with Certain Swap Regulations promulgjdte the Commodity Futures Trading Commission;ioy (
any other "U.S. person" as such term may be defiméRegulation S or in regulations or guidance addpnder
the Commodity Exchange Act (each such persahSa person.

I/We* understand that certain portions of this AsBensfer Notice are required in connection widntain tax,
securities and other laws of the United Stateadifinistrative or legal proceedings are commencehdreatened in

connection with which this Asset Transfer Noticeoiswould be relevant, I/we* irrevocably authorigeu to
produce this Asset Transfer Notice to any inteckptrty in such proceedings.

Name(s) of Holder(s):

*Signed/By: []



Dated: []

*Delete as appropriate



ISSUE SPECIFIC SUMMARY OF THE PROGRAMME IN RELATION TO THIS BASE
PROSPECTUS

Summaries are made up of disclosure requiremendsvikras "Elements”. These Elements are numbered in
Sections A — E (A.1 — E.7). This Summary contdinthe Elements required to be included in a sumnfar

this type of Securities, Issuer and Guarantor. Bseasome Elements are not required to be addrefisec
may be gaps in the numbering sequence of the EtemEwen though an Element may be required to be
inserted in the summary because of the type ofrfiesulssuer and Guarantor(s), it is possiblettha relevant
information can be given regarding the Elementthis case a short description of the Element shddd
included in the summary explaining why it is noplagable.

Section A - Introduction and warnings

Element Title

Al Warning that the | o This summary should be read as an introduction totie Base
summary should Prospectus and the applicable Final Terms. In thisummary,
be read as an unless otherwise specified and except as used inetffirst
introFil_Jction and paragraph of Element D.3, "Base Prospectus" meande Base
provision as to Prospectus of BNPP B.V. and BNPP dated 5 June 20%%
claims supplemented from time to time under the Note, Warant and

Certificate Programme of BNPP B.V., BNPP and BNP Rébas
Fortis Funding. In the first paragraph of Element D.3, "Base
Prospectus" means the Base Prospectus of BNPP B.&nd
BNPP dated 5 June 2018.

° Any decision to invest in any Securities should bbased on a
consideration of the Base Prospectus as a wholecinding any
documents incorporated by reference and the applidde Final
Terms.

° Where a claim relating to information contained inthe Base
Prospectus and the applicable Final Terms is brougtbefore a
court in a Member State of the European Economic Aga, the
plaintiff may, under the national legislation of te Member
State where the claim is brought, be required to kar the costs
of translating the Base Prospectus and the applibte Final
Terms before the legal proceedings are initiated.

° No civil liability will attach to the Issuer or the Guarantor in
any such Member State solely on the basis of thisirmmary,
including any translation hereof, unless it is misading,
inaccurate or inconsistent when read together withthe other
parts of the Base Prospectus and the applicable Fih Terms
or, following the implementation of the relevant povisions of
Directive 2010/73/EU in the relevant Member Statdt does not
provide, when read together with the other parts ofthe Base
Prospectus and the applicable Final Terms, key infoation
(as defined in Article 2.1(s) of the Prospectus Déctive) in
order to aid investors when considering whether tanvest in
the Securities.
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A.2 Consent as to use|Consent:Subject to the conditions set out below, the Issomsents to the
the Base use of the Base Prospectus in connection with a-é&d@mpt Offer of
Prospectus, periodSecurities by the Manager and Erste Group Bank AG




Element

Title

of validity and
other conditions

Offer period: The Issuer's consent referred to above is giveiN@or-exempt

attached Offers of Securities frond October 2018 to31 October 2018 (the Offer
Period").
Conditions to consenffhe conditions to the Issuer’s consent (in additm
the conditions referred to above) are that suclseoin(a) is only valid durin%
the Offer Period; (b) only extends to the use ef Base Prospectus to make
Non-exempt Offers of the relevant Tranche of Séi@srin Hungary.
AN INVESTOR INTENDING TO PURCHASE OR PURCHASING
ANY SECURITIES IN A NON-EXEMPT OFFER FROM AN
AUTHORISED OFFEROR WILL DO SO, AND OFFERS AND SALES
OF SUCH SECURITIES TO AN INVESTOR BY SUCH AUTHORISE D
OFFEROR WILL BE MADE, IN ACCORDANCE WITH THE TERMS
AND CONDITIONS OF THE OFFER IN PLACE BETWEEN SUCH
AUTHORISED OFFEROR AND SUCH INVESTOR INCLUDING
ARRANGEMENTS IN RELATION TO PRICE, ALLOCATIONS,
EXPENSES AND SETTLEMENT. THE RELEVANT INFORMATION
WILL BE PROVIDED BY THE AUTHORISED OFFEROR AT THE
TIME OF SUCH OFFER.
Section B - Issuer and Guarantor
Element | Title
B.1 Legal and BNP Paribas Issuance B.VBNPP B.V: or the 'Issuer").
commercial name
of the Issuer
B.2 Domicile/ legal The Issuer was incorporated in the Netherlands psvate company with
form/ legislation/ | limited liability under Dutch law having its regised office at Herengracit
country of 595, 1017 CE Amsterdam, the Netherlands.
incorporation
B.4b Trend information| BNPP B.V. is dependent upon BNBRPP B.V. is a wholly owned
subsidiary of BNPP specifically involved in thetuiasice of securities such as
notes, warrants or certificates or other obligatiadnich are developed, set Uip
and sold to investors by other companies in the BldRbas Group (including
BNPP). The securities are hedged by acquiring mgdgistruments and/or
collateral from BNP Paribas and BNP Paribas est#i® described in Element
D.2 below. As a consequence, the Trend informatigstribed with respect tp
BNPP shall also apply to BNPP B.V.
B.5 Description of the| BNPP B.V. is a wholly owned subsidiary of BNP Pagb BNP Paribas is the
Group ultimate holding company of a group of companied amnages financial
operations for those subsidiary companies (togetieeiBNPP Group").
B.9 Profit forecast or | Not applicable, as there are no profit forecastestimates made in respect |of
estimate the Issuer in the Prospectus to which this Summelages
B.10 Audit report Not applicable, there are no qualifications in auit report on the historical

qualifications

financial information included in the Base Prospsct




Element

Title

B.12

Selected historical key financial information:

Comparative Annual Financial Data - In EUR

31/12/2017
(audited)

31/12/2016
(audited)

Revenues

431,472

399,805

Net income, Group share

26,940

23,307

Total balance sheet

50,839,146,900

48,320,273,908

Shareholders’ equity (Group share)

515,239 488,299

Comparative Interim Financial Data for the six-month period ended 30 June 2018 — In EUR

30/06/2018 30/06/2017

(unaudited)* (unaudited)*

Revenues

193,729 180,264

Net Income, Group Share

12,238 11,053

30/06/2018 31/12/2017

(unaudited)* (audited)

Total balance sheet

57,943,563,453 50,839,146,900

Shareholders’ equity (Group share)

527,477 515,239

! This financial information is subject to a limitedview, as further described in the statut

auditors’ report

ory

Statements of no significant or material adverseariye

There has been no significant change in the firgroi trading position of the BNPP Group sin
30 June 2018 (being the end of the last finanaailod for which interim financial statements ha

been published).

There has been no significant change in the firsran trading position of BNPP B.V. since 3
June 2018 and there has been no material adveasgetin the prospects of BNPP B.V. since

December 2017.

B.13

Events impacting
the Issuer's
solvency

Not applicable, as at 25 September 2018 and tob#wt of the Issuer'
knowledge, there have not been any recent evenishvdre to a materia
extent relevant to the evaluation of the Issuedgenicy since 30 June 2018.

B.14

Dependence upon
other group
entities

BNPP B.V. is dependent upon BNPP. BNPP B.V. is allyhowned
subsidiary of BNPP specifically involved in theuasice of securities such
notes, warrants or certificates or other obligatiamich are developed, set
and sold to investors by other companies in the Bidfbas Group (includin
BNPP). The securities are hedged by acquiring mgdgistruments and/o
collateral from BNP Paribas and BNP Paribas est#i® described in Eleme
D.2 below.

See also Element B.5 above.
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B.15

Principal activities

ial

The principal activity of thissuer is to issue and/or acquire finang
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Element | Title
instruments of any nature and to enter into relagggements for the account
of various entities within the BNPP Group.
B.16 Controlling BNP Paribas holds 100 per cent. of the share dagigBNPP B.V.
shareholders
B.17 Solicited  creditf BNPP B.V.'s long term credit rating is A with a pin® outlook (&P Global
ratings Ratings Europe Limited) and BNPP B.V.'s short tamedit rating are A-1
(&P Global Ratings Europe Limited).
The Securities have not been rated.
A security rating is not a recommendation to bwefl sr hold securities and
may be subject to suspension, reduction or withdlaat any time by the
assigning rating agency.
B.18 Description of the| The Securities will be unconditionally and irrevbaguaranteed by BNF
Guarantee Paribas (BNPP' or the 'Guarantor") pursuant to an English law deed |of
guarantee executed by BNPP on or around 5 June (@4 85uarantee”).
In the event of a bail-in of BNPP but not BNPP B.¥he obligations and/or
amounts owed by BNPP under the guarantee shakdigced to reflect any
such modification or reduction applied to liabési of BNPP resulting from
the application of a bail-in of BNPP by any reletveggulator (including in 3
situation where the Guarantee itself is not thgenilof such bail-in).
The obligations under the guarantee are senioepef obligations (within
the meaning of Article L.613-30-3-1-3° of the Frén€ode monétaire et
financier and unsecured obligations of BNPP and will rgaki passuwith
all its other present and future senior preferrad ansecured obligation
subject to such exceptions as may from time to theemandatory unde
French law.
B.19 Information about
the Guarantor
B.19/B.1 | Legal and BNP Paribas
commercial name
of the Guarantor
B.19/B.2 | Domicile/ legal The Guarantor was incorporated in France sgc#té anonymender French
form/ legislation/ | law and licensed as a bank having its head offic6aboulevard des Italien
country of — 75009 Paris, France.
incorporation
B.19/ Trend information| Macroeconomic environment
B.4b

—

Macroeconomic and market conditions affect BNPP&ilts. The nature
BNPP's business makes it particularly sensitivea@roeconomic and mark
conditions in Europe, which have been at timeslehging and volatile in
recent years.

9%
—

In 2017, global growth increased to about 3.5%eotihg an improvement i
all geographic regions. In the large developed tr@s) this increase i
activity is leading to a tightening of, or a tapeyi of accommodatin
monetary policy. However, with inflation levels Iktvery moderate, th
central banks are able to manage this transitiony ggadually, without
compromising the economic outlook. The IMF expestsldwide growth to
strengthen further in 2018 and has revised itscBsefrom +3.6% to +3.7%;:
the slight slowing down expected in the advancexhemies should be mo
than offset by the forecast improvement in the giingreconomies (driven b
the recovery in Latin America and the Middle Eastd despite the structural




Element

Title

lower pace of economic growth in China).
In this context, the following two risk categoriesn be identified:
Risks of financial instability due to the condutthwnetary policies

Two risks should be emphasised: a sharp increasetérest rates and th
current very accommodating monetary policy beingntained for too long.

On the one hand, the continued tightening of magetalicy in the United
States (which started in 2015) and the less-accatatirggy monetary policy in
the euro zone (a planned reduction in assets pseshstarting in Januatr
2018) involve risks of financial turbulence. Theskriof an inadequatel
controlled rise in long-term interest rates mayparticular be emphasise
under the scenario of an unexpected increase latiorf or an unanticipate
tightening of monetary policies. If this risk masgises, it could have negatiy
consequences on the asset markets, particulag tioo which risk premium
are extremely low compared to their historic averdgllowing a decade o
accommodating monetary policies (credit to non-gteent grade corporate
or countries, certain sectors of the equity markets estate, etc.)

On the other hand, despite the upturn since mid&20tterest rates remai

low, which may continue to encourage excessive-taking among some

players in the financial systemmarket participantereased lengthenin
maturities of financings and assets held, lessgdrnt credit policy for
granting loans, and an increase in leveraged fingac Some players of theg
participants (insurance companies, pension furglgetananagers, etc.) ent
have an increasingly systemic dimension and in ¢vent of market
turbulence (linked for instance example to a sudstep rise in interest rate
and/or a sharp price correction) they may decidddcbe brought to unwing
large positions in an environment of relatively Wweaarket liquidity.

Systemic risks related to increased debt

Macroeconomically, the impact of a rate increaseldde significant for|
countries with high public and/or private debt-t&¥& This is particularly the
case for the United States and certain Europeamtides (in particular
Greece, Italy, and Portugal), which are posting liputebt-to-GDP ratiog
often above 100% but also for emerging countries.

Between 2008 and 2017, the latter recorded a mariadase in their deb
including foreign currency debt owed to foreignditers. The private sectg
was the main source of the increase in this deltalso the public sector to
lesser extent, particularly in Africa. These coigstr are particularly
vulnerable to the prospect of a tightening in mangpolicies in the advance
economies. Capital outflows could weigh on exchargfes, increase th
costs of servicing that debt, import inflation, amduse the emergin
countries’ central banks to tighten their credihditions. This would bring
about a reduction in forecast economic growth, ibéssdowngrades o

sovereign ratings, and an increase in risks forbdneks. While the exposure

of the BNP Paribas Group to emerging countriesmgdd, the vulnerability
of these economies may generate disruptions irgkbieal financial systemn
that could affect the Group and potentially alteresults.

It should be noted that debt-related risk could emalise, not only in the
event of a sharp rise in interest rates, but algh any negative growth
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Element

Title

Laws and regulations applicable to financial ingtiions

Recent and future changes in the laws and regniatpplicable to financia
institutions may have a significant impact on BNRReasures that wer
recently adopted or which are (or whose applicatieasures are) still i
draft format, that have or are likely to have arpatt on BNPP notably

include:

the structural reforms comprising the French bagkaw of 26 July
2013 requiring that banks create subsidiaries forsegregate
"speculative" proprietary operations from their diteonal retail
banking activities, the "Volcker rule" in the US ish restricts
proprietary transactions, sponsorship and investmian private
equity funds and hedge funds by US and foreign sardnd
upcoming potential changes in Europe;

regulations governing capital: the Capital Requeata Directive IV
("CRD4"/the Capital Requirements RegulationCRR"), the
international standard for total loss-absorbingacity ("TLAC")

and BNPP's designation as a financial institutiat is of systemig
importance by the Financial Stability Board;

the European Single Supervisory Mechanism and ttimance of 6
November 2014;

the Directive of 1@\pril 2014 related to deposit guarantee syste
and its delegation and implementing decrees, theciive of 15May
2014 establishing a Bank Recovery and Resolutiamémwork, the
Single Resolution Mechanism establishing the Singksolution
Council and the Single Resolution Fund;

the Final Rule by the US Federal Reserve imposgiger prudential
rules on the US transactions of large foreign bamiaably the
obligation to create a separate intermediary hgldiompany in the
US (capitalised and subject to regulation) to houkeir US
subsidiaries;

the new rules for the regulation of over-the-countlerivative
activities pursuant to Title VII of the Dodd-FranWall Street
Reform and Consumer Protection Act, notably margiouirements
for uncleared derivative products and the deriestiof securities
traded by swap dealers, major swap participantsirgg-based sway
dealers and major security-based swap participanis,the rules o
the US Securities and Exchange Commission whicluiregthe
registration of banks and major swap participantdiva on
derivatives markets and transparency and repomimgderivative
transactions;

the new Markets in Financial Instruments Direct{UsliFID ") and
Markets in Financial Instruments RegulationM{FIR "), and
European regulations governing the clearing of aieriover-the-
counter derivative products by centralised courtgigs and the
disclosure of securities financing transactionsdntralised bodies.

the General Data Protection RegulatiotGDPR") that became
effective on 25 May 2018, moving the European datafidentiality
environment forward and improving personal dataqmiion within
the European Union. Businesses run the risk ofrsepenalties if

they do not comply with the standards set by theP&D This

ms



Element Title

Regulation applies to all banks providing servides European
citizens; and

- the finalisation of Basel 3 published by the Basemmittee in
December 2017, introducing a revision to the mesament of credit
risk, operational risk and credit valuation adjustin("CVA") risk
for the calculation of risk-weighted assets. Theseasures are
expected to come into effect in January 2022 anidbsi subject to
an output floor (based on standardised approachdsgh will be
gradually applied as of 2022 and reach its finatlén 2027.

Moreover, in today’s tougher regulatory contexg tisk of non-compliancI
with existing laws and regulations, in particuldrose relating to th

protection of the interests of customers, is aifignt risk for the banking
industry, potentially resulting in significant l@&ssand fines. In addition to it
compliance system, which specifically covers thipet of risk, the BNP
Paribas Group places the interest of its custonagics more broadly that of its
stakeholders, at the heart of its values. The nede®f conduct adopted hy
the BNP Paribas Group in 2016 sets out detailedegadnd rules of conduct
in this area.

n

Cyber security and technology risk

BNPP's ability to do business is intrinsically tiedthe fluidity of electronic
transactions as well as the protection and secuwftyinformation and
technology assets.

The technological change is accelerating with thygtal transformation and
the resulting increase in the number of commurooaticircuits, proliferation
in data sources, growing process automation, ardtgr use of electronic
banking transactions.

The progress and acceleration of technological gharare giving
cybercriminals new options for altering, stealiragd disclosing data. Th
number of attacks is increasing, with a greatechreend sophistication in a
sectors, including financial services.

— @

The outsourcing of a growing number of processss akposes the Group {o
structural cyber security and technology risks iegdo the appearance of
potential attack vectors that cybercriminals capl@x

Accordingly, the Group has set up a second lindefénce within the Risk
Function with the creation of the Risk ORC ICT Tededicated to managin
cyber security and technology risk. Thus, standargsregularly adapted t
support the Bank’s digital evolution and innovatiwhile managing existing
and emerging threats (such as cyber-crime, espéQrmg ).

[} (=]

B.19/B.5 | Description of the] BNPP is a European leading provider of banking #imancial services and
Group has four domestic retail banking markets in Europamely in France
Belgium, Italy and Luxembourg. It is present in @duntries and has mote
than 199,000 employees, including close to 150j60Burope. BNPP is the
parent company of the BNP Paribas Group (togetherBNPP Group").
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B.19/B.9 | Profit forecast or | Not applicable, as there are no profit forecastsstimates made in respect of
estimate the Guarantor in the Prospectus to which this Sumpmsdates.

B.19/ Audit report Not applicable, there are no qualificas in any audit report on the historigal




Element | Title

B.10 gualifications financial information included inglBase Prospectus
B.19/ Selected historical key financial information:

B.12

Comparative Annual Financial Data - In millions of EUR

31/12/2017 31/12/2016
(audited) (audited)
Revenues 43,161 43,411
Cost of risk (2,907) (3,262)
Net income, Group share 7,7%9 7,7
31/12/2017 31/12/2016
Common equity Tier 1 ratio (Basel 3 11.8% 11.5%
fully loaded, CRD4)
31/12/2017 31/12/2016
(audited) (audited)
Total consolidated balance sheet 1,960,252 2,076,959
Consolidated loans and receivables 727675 712,23
due from customers
Consolidated items due to customers 766,890 765,
Shareholders' equity (Group share) 101,983 100

953
665

Comparative Interim Financial Data for the six-month period ended 30 June 2018 - In

3 fully loaded, CRD4)

millions of EUR
1H18 (unaudited) 1H17 (unaudited)
Revenues 22,004 22,235
Cost of Risk (1,182) (1,254)
Net income, Group share 3,960 4,2
30/06/2018 31/12/2017
Common Equity Tier 1 Ratio (Basel 11.5% 11.8%

30/06/2018 (unaudited)

31/12/2017 (audited)

Total consolidated balance sheet 2,234,485 1,980,25
Consolidated loans and receivables 747,799 727,674
due from customers

Consolidated items due to customers 783,854 766,390
Shareholders' equity (Group share 98,711 101/983

Statements of no significant or material adverseatiye
See Element B.12 above in the case of the BNPPpGrou

There has been no material adverse change in tspguts of BNPP or the BNPP Group since| 31




Element

Title

December 2017 (being the end of the last finanméadod for which audited financial statements

have been published).

B.19/
B.13

Events
impacting the
Guarantor's
solvency

Not applicable, as 9 August 2018 and to the besh®fGuarantor's knowledge
there have not been any recent events which aaentaterial extent relevant {
the evaluation of the Guarantor's solvency sinc®&dember 2017.

o

B.19/
B.14

Dependence
upon other
Group entities

Subject to the following paragraph, BNPP is notatelent upon other members
of the BNPP Group.

In April 2004, BNPP began outsourcing IT Infrasttre Management Services
to the BNP Paribas Partners for Innovation (“BP3tint venture set up with
IBM France at the end of 2003. BP2l provides ITrdatructure Managemer
Services for BNPP and several BNPP subsidiarieBrance (including BNF
Paribas Personal Finance, BP2S, and BNP ParibadifiCaBwitzerland, and
Italy. In mid-December 2011 BNPP renewed its agyea with IBM France for
a period lasting until end-2017 and has subsequestiewed the agreement for a
period lasting until end-2021. At the end of 201t% parties entered into an
agreement to gradually extend this arrangementN® PRaribas Fortis as from
2013. The Swiss subsidiary was closed on 31 DeceRiis.

—

influence over this entity, which is 50/50 ownedttwlBM France. The BN
Paribas staff made available to BP2l make up Haliat entity's permanent sta
its buildings and processing centres are the ptppeafr the Group, and th
governance in place provides BNP Paribas with thractual right to monitor
the entity and bring it back into the Group if nesary.

BP2| is under the operational control of IBM FranB&P Paribas has a stroig

1%

IBM Luxembourg is responsible for Infrastructurevéees and data productio
for some of the BNP Paribas Luxembourg entities.

>

BancWest's data processing operations are outsbuecéidelity Information
Services. Cofinoga France's data processing isoortsd to SDDC, a fully
owned IBM subsidiary.

See also Element B.5 above.

B.19/
B.15

Principal
activities

BNP Paribas holds key positions in its two mainifesses:
. Retail Banking and Serviceswhich includes:

. Domestic Markets, comprising:
* French Retail Banking (FRB),
«  BNL banca commerciale (BNL bc), Italian retainiang,
« Belgian Retail Banking (BRB),
e Other Domestic Markets activities, including Luxeourg
Retail Banking (LRB);

. International Financial Services, comprising:
« Europe-Mediterranean,
» BancWest,
» Personal Finance,
e Insurance,
« Wealth and Asset Management;

. Corporate and Institutional Banking (CIB), which includes:
. Corporate Banking,
. Global Markets,

. Securities Services.




Element Title

B.19/ Controlling
B.16 shareholders

None of the existing shareholders controls, eitfiezctly or indirectly, BNPP
As at 31 December 2017, the main shareholders \Be@été Fédérale de
Participations et d'InvestissementSEPI") a public-interest société anonyme
(public limited company) acting on behalf of thelddan government holding
7.7% of the share capital, BlackRock Inc. holding% of the share capital and
Grand Duchy of Luxembourg holding 1.0% of the sheapital. To BNPP's
knowledge, no shareholder other than SFPI and Rack Inc. owns more thap
5% of its capital or voting rights.

B.17 ratings

B.19/ Solicited credit

BNPP's long-term credit ratings are A with a pesitioutlook (S&P Globa
Ratings Europe Limited), Aa3 with a stable outlddoody's Investors Servic
Ltd.), A+ with a stable outlook (Fitch France S.A.8nd AA (low) with a stable
outlook (DBRS Limited)and BNPP's short-term credit ratings are A-1 (S&P
Global Ratings Europe Limited), P-1 (Moody's IneestService Ltd.), F1 (Fitch
France S.A.S.) and R-1 (middle) (DBRS Limited).

11

A security rating is not a recommendation to b&y, ar hold securities and ma
be subject to suspension, reduction or withdrawalrg time by the assignin
rating agency.

o<

Section C — Securities

Element |Title

Ccl1 Type and class of
Securities/ISIN

The Securities are certificatesCg€rtificates") and are issued in Series.

The Series Number of the SecuritiesG&1661WX. The Tranche Number is 1
The ISIN isXS1840302506.

The Common Code 684030250.

The Securities are governed by English Law.

The Securities are cash settled Securities.

C.2 Currency

The currency of this Series of Securigdg.S. dollar ({JSD»).

C5 Restrictions on free
transferability

The Securities will be freely transferable, subjeot the offering and sellin
restrictions in the United States, the EuropeannBouoc Area, Belgium, the Czeg
Republic, Denmark, Finland, France, Germany, Hundaeland, Italy, Luxembourg
Norway, Poland, Portugal, Romania, Spain, SwedenUnited Kingdom, Japan arj
Australia and under the Prospectus Directive ardatvs of any jurisdiction in whic
the relevant Securities are offered or sold.

5

C.8 Rights attaching to
the Securities

Securities issued under the Base Prospectus wid texms and conditions relating t
among other matters:

Status

The Securities are issued on a unsecured basigtitieissued on an unsecured ba
are direct, unconditional, unsecured and unsubateihobligations of the Issuer a
rank and will rank pari passu among themselvesadrdast pari passu with all oth
direct, unconditional, unsecured and unsubordinaiddbtedness of the Issuer (s3
for statutorily preferred exceptions).

o

Sis
nd
er

ve
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Taxation

The Holder must pay all taxes, duties and/or ex@emasising from redemption of th
Securities and/or the delivery or transfer of thdittement. The Issuer shall dedy
from amounts payable or assets deliverable to Heldertain taxes and expenses
previously deducted from amounts paid or assetévated to Holders, as th
Calculation Agent determines are attributable eoSecurities.

Payments will be subject in all cases to (i) arsedi or other laws and regulatio
applicable thereto in the place of payment (ii) anithholding or deduction require
pursuant to an agreement described in Section b} of(the U.S. Internal Reveny
Code of 1986 (the "Code") or otherwise imposed yams to Sections 1471 throug
1474 of the Code, any regulations or agreementgethéder, any officia
interpretations thereof, or any law implementing iatergovernmental approag
thereto, and (iii) any withholding or deduction u#rgd pursuant to Section 871(m)
the Code.

In addition, in determining the amount of withhaidior deduction required pursua
to Section 871(m) of the Code imposed with respeeny amounts to be paid on t
Securities, the Issuer shall be entitled to witdhoh any "dividend equivalent
payment (as defined for purposes of Section 87Xfnthe Code) at a rate of 30 p
cent.

ct
not

Negative pledge

The terms of the Securities will not contain a niegapledge provision.

Events of Default

The terms of the Securities will not contain eveoftdefault.

Meetings

The terms of the Securities will contain provisidas calling meetings of holders of su
Securities to consider matters affecting theirriegés generally. These provisions per
defined majorities to bind all holders, includingldiers who did not attend and vote at
relevant meeting and holders who voted in a manom@irary to the majority.

Governing law

The Securities, the English Law Agency Agreemest gamnended or supplement
from time to time), the Guarantee in respect of$keurities and any non-contractt
obligations arising out of or in connection witletS8ecurities, the English Law Agen
Agreement (as amended or supplemented from tim@m®) and the Guarantee
respect of the Securities will be governed by drall$e construed in accordance w|
English law.

C.9

Interest/

Redemption

Interest

The Securities bear interest from their date aidsat a structured rate calculated
reference to the Underlying ReferepgeThe interest rate is calculated as set
below:

Digital Coupon applicable

(i) if the Digital Coupon Condition is satisfién respect of SPS Coupon Valuatiof
Date(i):

Ratg; or

(i)  if the Digital Coupon Condition is not ssfted in respect of SPS Coupon

h
mit
he

ed

al

LY

n

by
out

Valuation Date(i):
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Zero.

where:
Ratej means 4.50 per cent;

"i"is a number from 1 to 6 and it means the rele@&®® Coupon Valuation Date;

Digital Coupon Condition means that the DC Barrier Value for the relevaRS$
Coupon Valuation Date is equal to or greater tiherBarrier Level;

Barrier Level means 50%;

DC Barrier Value means the Worst Value;

Worst Value means in respect of a SPS Valuation Date, the loweslerlying
Reference Value for any Underlying Reference inBlasket in respect of such SF
Valuation Date;

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference aBB¢
Valuation Date, (i) the Underlyinge®erence Closing Price Value for such Underl
Reference in respect of such SPS Valuation D3teitiided by the relevant Underlyi
Reference Strike Price.

For the avoidance of doubt, when determining (Dwebthe SPS Valuation Date sh
never refer to the Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SPS Valug
Date, the Closing Price in respect of such day;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying Referen
the Underlying Reference Closing Level Value foclsWnderlying Reference on th
Strike Date

Basketmeans the Basket of Shares as set out in Elem2at C.
Underlying Referenceg, means as set out in Element C.20;

SPS Valuation Datemeans the SPS Coupon Valuation Dates or the SDdte, as
applicable.

SPS Coupon Valuation Dateneans the Settlement Price Date;
Settlement Price Datemeans the relevant Valuation Date(s);
Valuation Date(s)means the Interest Valuation Date(s).

Interest Valuation Date means 1 May 2019 (i=1); 1 November 2019 (i=2); ayN
2020 (i=3); 2 November 2020 (i=4); 3 May 2021 (i=5)d 29 October 2021 (i=6).

Interest Payment Datemeans 8 May 2019 (i=1); 8 November 2019 (i=2); ayN
2020 (i=3); 9 November 2020 (i=4); 10 May 2021 {i=hd 5 November 2021 (i=6).

Strike Date means 1 November 2018.

Closing Price means the official closing price of the UnderlyiRgferencg on the
relevant day.

Redemption

Unless previously redeemed, each Security willdleemed on 5 November 2021
set out in Element C.18.

\ 2

PS

all

ce,

f
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Representative of Holders
No representative of the Holders has been appomtete Issuer.

Please also refer to item C.8 above for right<hitey to the Securities.

C.10 Derivative Payments of interest in respect of the Securitilde determined by reference to the
component in the |performance of the Underlying Reference(s).
Interest payment Please also refer to Elements C.9 above and Cla%be
c1u Admission to Not applicable.
Trading
C.15 How the value of |The amount payable on redemption is calculated digrence to thdJnderlying
the investment in  |Referencgs).
the de_r_|vat_|ve jSee item C.9 above and C.18 below.
securities is affecte
by the value of the
underlying assets
C.16 Maturity of the The Redemption Date of the Securities is 5 Novergbad
derivative
Securities
c.17 Settlement This Series of Securities is cash settled.
Procedure The Issuer does not have the option to vary setthém
Cc.18 Return on See Element C.8 above for the rights attachinbedSecurities.

derivative securities

See Element C.9 above for information on interest.
Final Redemption

Unless previously redeemed or purchased and cad¢edach Security entitles its
holder to receive from the Issuer on the Redempliate a Cash Settlement Amoynt
equal to the Final Payout or if a Knock-in Evens legcurred, the Entitlement, being
the quantity of the relevant Underlying Referenite («Relevant Assets») equal to
the Entitlement Amount.

Final Payouts
Structured Products Securities (SPS) Final Payouts

Reverse Convertible Securitiesfixed term products which have a return linked| to
both the performance of the Underlying Referencas) a knock-in level. There is no
capital protection

NA x Reverse Convertible
NA is USD 1,000
Reverse Convertible
(A) if no Knock-in Event has occurred:
Constant Percentage 1 or
(B) if a Knock-in Event has occurred:
Max (Constant Percentage 2 + Gearing x Option ; 0%)

Constant Percentage Ineans 100%

13



Constant Percentage 2Zneans 100%

Option means Put

Put means Max (Strike Percentage — Final Redemptioné/dl)
Gearing means -100%

Strike Percentagemeans 100%

Final Redemption Valuemeanghe Worst Value

Worst Value means in respect of a SPS Valuation Date, the loweslerlying
Reference Value for any Underlying Reference inBlasket in respect of such SH
Valuation Date;

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference a
SPS Valuation Date, (i) the Underlying Referencesg Price Value for suc
Underlying Reference in respect of such SPS Valnafate (ii) divided by thg
relevant Underlying Reference Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (dwetbthe SPS Valuation Date sh
never refer to the Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SPS Valuat
Date, the Closing Price in respect of such day.

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying Referer
the Underlying Reference Closing Price Value fazthsinderlying Reference on th
Strike Date

Basketmeans the Basket of Shares as set out in Elem2af C.
Underlying Referencg, means as set out in Element C.20;

SPSValuation Date means the SPS Redemption Valuation Date or tlieeShate, ag
applicable.

SPS Redemption Valuation Dataneans the Settlement Price Date.
Settlement Price Datemeans the Valuation Date.

Valuation Date means the Redemption Valuation Date.
Redemption Valuation Datemeans 29 October 2021

Strike Date means 1 November 2018

Closing Price means the official closing price of the UnderlyiRgference on th
relevant day.

Entitlement Amount
Delivery of Worst-Performing Underlying

NA x Redemption Payout / (Worst Performing UndertyiReference Closing Prig
Value(i) x FX(i))

Worst Performing Underlying Reference Closing Price Value(i) means the
Underlying Reference Closing Price Value(i) on teievant SPS Valuation Date
respect of the Underlying Reference with the Woiatie on such date;

FX(i) means the relevant Underlying Reference FX Leyel(i the relevant SP
Valuation Date or if that is not a Business Day ithenediately succeeding Busing
Day;

Underlying Reference FX Level(i)means 1;

=2

on

ce,

D
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Worst Value means in respect of a SPS Valuation Date, the loweslerlying
Reference Value for any Underlying Reference inBlasket in respect of such SH
Valuation Date;

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference a
SPS Valuation Date, (i) the Underlying Referencesig Price Value for suc
Underlying Reference in respect of such SPS Valnafate (ii) divided by the
relevant Underlying Reference Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (dwetbthe SPS Valuation Date sh
never refer to the Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SPS Valuat
Date, the Closing Price in respect of such day.

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying Referer
the Underlying Reference Closing Price Value fachsinderlying Reference on th
Strike Date

Basketmeans the Basket of Shares as set out in Elem2af C.
Underlying Referencg, means as set out in Element C.20;

SPSValuation Date means the SPS Redemption Valuation Date or tlieeShate, ag
applicable.

SPS Redemption Valuation Dataneans the Settlement Price Date.
Settlement Price Datemeans the Valuation Date.

Valuation Date means the Redemption Valuation Date.
Redemption Valuation Datemeans 29 October 2021

Strike Date means 1 November 2018

The Entitlement Amount will be rounded down to thearest unit of each Releva:Lnt

Asset capable of being delivered and in lieu thiethe Issuer will pay an amou
equal to the Rounding and Residual Amount

K
NA x Redemption Payout — Z Number (k, i)* FX (k) T Underlying Reference Closing Price ‘Jalue;k-l}
k=1 ;

Number(k,i) means the Entitlement Amount for the relevant Ulyiteg Reference(k
and SPS Valuation Date (i);

Underlying Reference Closing Price Value(k,i)means the Underlying Referen

Closing Price Value(i) on the relevant SPS Valuatizate in respect of the relevant

Underlying Reference(k);

FX(k,i)) means the relevant Underlying Reference FX Lewveltlee relevant SPS
Valuation Date or if that is not a Business Day ithenediately succeeding Busing
Day .

Underlying Reference FX Levelmeans 1.

PS

nd a

All
on

ce,

—

ce
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Automatic Early Redemption

If on any Automatic Early Redemption Valuation Daten Automatic Early
Redemption Event occurs, the Securities will beeesded early at the Automat
Early Redemption Amount on the Automatic Early Regéon Date.

The Automatic Early Redemption Amount will be eqtmithe SPS Automatic Earl
Redemption Payout.

SPS Automatic Early Redemption Payout:

15



NA x (AER Redemption Percentage + AER Exit Rate)
NA means USD 1,000
AER Redemption Percentaganeans 100%.
AER Exit Rate means théAER Rate
AER Rate means 0%

Automatic Early Redemption Eventmeans that on any Automatic Early Redemption

Valuation Date the SPS AER Value is greater thaedual to the Automatic Earl
Redemption Level.

Automatic Early Redemption Level means 100%

Automatic Early Redemption Datesmeans 8 November 2019 (i=1); 8 May 20
(i=2); 9 November 2020 (i=3) and 10 May 2021 (i=4).

Automatic Early Redemption Valuation Dates means 1 November 2019 (i=1);
May 2020 (i=2); 2 November 2020 (i=3) and 3 May 2@4).

SPS AER Valuemeans the Worst Value.

Worst Value means, in respect of a SPS Valuation Date, theesownderlying
Reference Value for any Underlying Reference inBlasket in respect of such SH
Valuation Date.

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference a
SPS Valuation Date, (i) the Underlying Referencesig Price Value for suc
Underlying Reference in respect of such SPS Vanafate (ii) divided by thg
relevant Underlying Reference Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (dwetbthe SPS Valuation Date sh
never refer to the Strike Date ;

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SPS Valuat
Date, the Closing Level in respect of such day;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying Referer
the Underlying Reference Closing Price Value fazthsinderlying Reference on th
Strike Date;

Basketmeans the Basket of Shares as set out in Elem2af C.
Underlying Referencg, means as set out in Element C.20;

SPS Valuation Datemeans each Automatic Early Redemption Valuatiote a the
Strike Date, as applicable.

Strike Date means 1 November 2018

Closing Price means the official closing price of the UnderlyiRgference on th
relevant day.

The above provisions are subject to adjustmentragiged in the conditions of th

Securities to take into account events in relatmrthe Underlying Reference or the

Securities. This may lead to adjustments beingentadhe Securities or in some cas
the Securities being terminated early at an eadgmption amount (see item C.9).

y

1
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C.19 Final reference The final reference price of the underlying will Betermined in accordance with t
price of the valuation mechanics set out in Element C.18 above
Underlying

C.20 Underlying The Underlying Reference specified in the tabl@welnformation on the Underlyin

Reference can be obtained on the websites indicatie table below :
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reying gggigzicng BEemeaT ISIN Code Exchan i
Referencey c N code 9% Website
urrency
BEST BUY CO INC USD FDXUN | US086516101 NEW York Stock | hitps://www.bestbuy.g
Exchange om
HOME DEPOT INC USD UPSUN | US4370761020 'NeW York Stock | https://www.homedep
Exchange ot.com
LOWE'S COS INC USD WMT UN | Ussases1107p 'VeW York Stock | https://www.lowes.co
Exchange m

Section D — Risks

Element |Title
D.2 Key risks regarding Prospective purchasers of the Securities shouleikperienced with respect to options
the Issuer and the and options transactions and should understandgke of transactions involving the

Guarantor

Securities. An investment in the Securities preserttain risks that should be taki
into account before any investment decision is m&krtain risks may affect th
Issuer's ability to fulfil its obligations undereltSecurities or the Guarantor's ability
perform its obligations under the Guarantee, somehich are beyond its control. |
particular, the Issuer and the Guarantor, togedliterthe BNPP Group, are exposed
the risks associated with its activities, as désdribelow:

Guarantor

As defined in BNPP's 2017 Registration Documentiglish) and Annual Financie
Report, eight main categories of risk are inheme®BNPP's activities:

1) Credit Risk- Credit risk is the consequence resulting fromltkelihood that a
borrower or counterparty will fail to meet its ajdtions in accordance wit
agreed terms. The probability of default and theeeted recovery on the loa
or receivable in the event of default are key congmts of the credit qualit
assessment;

2) Securitisation in the banking book Securitisation means a transaction
scheme, whereby the credit risk associated withegposure or pool o

exposures is tranched, having the following charéstics:

e payments made in the transaction or scheme arendepeupon the
performance of the exposure or pool of exposures;

» the subordination of tranches determines the Hi#ion of losses
during the life of the risk transfer.

these commitments are held in the prudential bankook;

3)
credit risk embedded in financial transactions,estments and/or settleme
transactions between counterparties. Those traosactinclude bilatera

contracts settled through clearing houses. Theuatof this risk may vary
over time in line with changing market parametetfsicly then impacts th

replacement value of the relevant transactions.

Any commitment (including derivatives and liquiditynes) granted to a
securitisation operation must be treated as a #isation exposure. Most of

contracts such as over-the-counter ("OTC") deineat contracts as well as

al

h
N

y

or
f

Counterparty Credit Risk €ounterparty credit risk is the translation of the
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Element |Title

Counterparty risk lies in the event that a courddsp defaults on its
obligations to pay BNPP the full present value bé tflows relating to a
transaction or a portfolio for which BNPP is a neteiver. Counterparty credit
risk is also linked to the replacement cost of avddéive or portfolio in the
event of counterparty default. Hence, it can ben sesea market risk in case of
default or a contingent risk.

4) Market Risk Market risk is the risk of incurring a loss of vaeldue to advers
trends in market prices or parameters, whethecijrebservable or not.

D

Observable market parameters include, but areimitetl to, exchange rates
prices of securities and commodities (whetherdisie obtained by reference
a similar asset), prices of derivatives, and offeameters that can be directly
inferred from them, such as interest rates, cgitads, volatilities and implie
correlations or other similar parameters.

o

o

Non-observable factors are those based on workssunaptions such a
parameters contained in models or based on statisir economic analyse
non-ascertainable in the market.

v n

In fixed income trading books, credit instrumente &alued on the basis of
bond yields and credit spreads, which represenkebhgrarameters in the same
way as interest rates or foreign exchange rates.cFédit risk arising on the
issuer of the debt instrument is therefore a corapbof market risk known as
issuer risk.

Liquidity is an important component of market risk.times of limited or ng
liquidity, instruments or goods may not be tradatemay not be tradable at
their estimated value. This may arise, for examplige to low transaction
volumes, legal restrictions or a strong imbalaneeveen demand and supply
for certain assets.

The market risk related to banking activities enpasses the interest rate and
foreign exchange risks stemming from banking inttiation activities;

5) Liquidity Risk -Liquidity risk is the risk that BNPP will not be labto honour
its commitments or unwind or settle a position twehe market environmer
or idiosyncratic factors (i.e. specific to BNP Pas), within a given timeframe
and at a reasonable cost.

—

Liquidity risk reflects the risk of the BNPP Grobping unable to fulfil current
or future foreseen or unforeseen cash or collateclirements, across all time
horizons, from the short to the long term.

This risk may stem from the reduction in fundinguises, draw down of
funding commitments, a reduction in the liquidity certain assets, or a
increase in cash or collateral margin calls. It rbayrelated to the bank itself
(reputation risk) or to external factors (riskssome markets).

]

The BNPP Group's liquidity risk is managed undegl@bal liquidity policy
approved by the BNPP Group's ALM Committee. Thidiggois based on
management principles designed to apply both imabrconditions and in a
liquidity crisis. The BNPP Group's liquidity positi is assessed on the basis of
internal indicators and regulatory ratios.

6) Operational Risk -Operational risk is the risk of incurring a lossedto
inadequate or failed internal processes, or duexternal events, whether
deliberate, accidental or natural occurrences. Igament of operational risk is
based on an analysis of the “cause — event — &ffbatn.
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Element

Title

7

8)

Internal processes giving rise to operational neky involve employees and/or

IT systems. External events include, but are notitdid to floods, fire,

earthquakes and terrorist attacks. Credit or magkents such as default or

fluctuations in value do not fall within the scogfeoperational risk.

Operational risk encompasses fraud, human resouisles legal risks, non
compliance risks, tax risks, information systemksjsconduct risks (risk
related to the provision of inappropriate financsrvices), risk related t

failures in operating processes, including loancpdures or model risks, a
well as any potential financial implications resgt from the management o

reputation risks;

Compliance and Reputation Risk Gompliance risk is defined in Frenc

regulations as the risk of legal, administrative disciplinary sanctions, of

significant financial loss or reputational damagatta bank may suffer as
result of failure to comply with national or Eurgpelaws and regulation

codes of conduct and standards of good practicdicapfe to banking and
1

financial activities, or instructions given by areeutive body, particularly i
application of guidelines issued by a supervisaghb

By definition, this risk is a sub-category of op@aal risk. However, as

certain implications of compliance risk involve racthan a purely financia

loss and may actually damage the institution’s tajmn, BNPP treats

compliance risk separately.

Reputation risk is the risk of damaging the trdsced in a corporation by it

customers, counterparties, suppliers, employeesebblders, supervisors and
any other stakeholder whose trust is an esserdraition for the corporation

to carry out its day-to-day operations.

Reputation risk is primarily contingent on all thther risks borne by BNPP
specifically the potential materialisation of a diteor market risk, or an

operational risk, as well as a violation of the Grs code of conduct;
Insurance Risk BNP Paribas Cardif is exposed to the following sisk

- underwriting risk: underwriting risk is the rigk a financial loss caused by
sudden, unexpected increase in insurance claimgerdiing on the type o
insurance business (life, non-life), this risk n@y statistical, macroeconom
or behavioural, or may be related to public heislies or disasters;

- market risk: market risk is the risk of a finaacloss arising from advers
movements of financial markets. These adverse memtsmare notably
reflected in price fluctuations (foreign exchangdes, bonds, equities ar
commodities, derivatives, real estate, etc.) andvel@ from fluctuations in
interest rates, credit spreads, volatilities anuedations;

- credit risk: credit risk is the risk of loss or adverse changehie financial
situation resulting from fluctuations in the creditanding of issuers 0
securities, counterparties and any debtors to wkiiehBNP Paribas Card

group is exposed. Among the debtors, risks relatedinancial instruments

(including the banks in which the BNP Paribas Claghup holds deposits) an
risks related to receivables generated by the witerg activities (premium

o w

-0

(2]

a

-

ic

d

==

o

collection, reinsurance recovering, etc.) are dididnto two categories: assets

credit risk and liabilities credit risk;

- liquidity risk: liquidity risk is the risk of beig unable to fulfil current or futur

(%]

foreseen or unforeseen cash requirements coming ifisurance commitment
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Risks

to policyholders, because of an inability to seets in a timely manner; and

- operational risk: operational risk is the risk fofss resulting from the
inadequacy or failure of internal processes, ITlufas or external event
whether accidental or natural. These external esvenentioned in this
definition include those of human or natural origin

This section summarises the principal risks thatPBNcurrently considers itself t

face.

They are presented in the following categorieisks related to th

macroeconomic and market environment, regulataksrand risks related to BNP
its strategy, management and operations.

(a) Difficult market and economic conditions have ie fhast had and may in th

(b

(c

(d

(e

future have a material adverse effect on the ojpgranvironment for
financial institutions and hence on BNPP’s finahc@ndition, results of
operations and cost of risk.

) The United Kingdom’s referendum to leave the Euamp&nion may lead tc
significant uncertainty, volatility and disruption European and broadée
financial and economic markets and hence may aelyerffect BNPP’s
operating environment.

) Due to the geographic scope of its activities, BNR& be vulnerable t
country or regional-specific political, macroecoriomand financial
environments or circumstances.

) BNPP’s access to and cost of funding could be adleraffected by z
resurgence of financial crises, worsening econominditions, rating
downgrades, increases in credit spreads or othtarfa

) Downgrades in the credit ratings of France or offBNmay increase BNPP
borrowing cost.

(f) Significant interest rate changes could adversécaBNPP’s revenues 0

(9

(h

(i)

()

(k

o

profitability.

) The prolonged low interest rate environment carimdégrent systemic risks
and an exit from such environment also carriessrisk

) The soundness and conduct of other financial irn&iits and marke
participants could adversely affect BNPP.

BNPP may incur significant losses on its tradingl amvestment activities

due to market fluctuations and volatility.

BNPP may generate lower revenues from brokerageo#met commission
and fee-based businesses during market downturns.

) Protracted market declines can reduce liquiditythe markets, making i
harder to sell assets and possibly leading to mahtesses.

Laws and regulations adopted in recent years,quéatly in response to th
global financial crisis, as well as new legislatimposals, may materiall
impact BNPP and the financial and economic enviremmin which it
operates.

(m) BNPP is subject to extensive and evolving regujatoggimes in the

jurisdictions in which it operates.

O
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(n) BNPP may incur substantial fines and other admitise and criminal
penalties for non-compliance with applicable lawsl aegulations, and may
also incur losses in related (or unrelated) lifatvith private parties.

(o) There are risks related to the implementation oPBé strategic plans and
commitment to environmental responsibility.

(p) BNPP may experience difficulties integrating acqdicompanies and may
be unable to realise the benefits expected fromcitgiisitions.

(q) Intense competition by banking and non-banking afpes could adversely
affect BNPP’s revenues and profitability.

() A substantial increase in new provisions or a d$abbrin the level of
previously recorded provisions could adversely @ffBNPP’s results of
operations and financial condition.

(s) BNPP’s risk management policies, procedures anchadst may leave it
exposed to unidentified or unanticipated risks,olihtould lead to material
losses.

(t) BNPP’s hedging strategies may not prevent losses.

(u) Adjustments to the carrying value of BNPP’s se@sitand derivatives
portfolios and BNPP’s own debt could have an impmarctts net income and
shareholders’ equity.

(v) The expected changes in accounting principles inglato financial
instruments may have an impact on BNPP'’s balaneetsincome statement
and regulatory capital ratios and result in addaiccosts.

(w) BNPP’s competitive position could be harmed ifréputation is damaged.

(X) An interruption in or a breach of BNPP’s informatisystems may result i
material losses of client or customer informatiatgmage to BNPP’s
reputation and lead to financial losses.

]

(y) Unforeseen external events may disrupt BNPP’s dipesa and cause
substantial losses and additional costs.

Issuer

The main risks described above in relation to BNi#® represent the main risks for
BNPP B.V., either as an individual entity or a camyp in the BNPP Group.

Dependency Risk

BNPP B.V. is an operating company. The assets oPBNB.V. consist of the
obligations of other BNPP Group entities. The &pitif BNPP B.V. to meet its own
obligations will depend on the ability of other BRFGroup entities to fulfil thei
obligations. In respect of securities it issue® #bility of BNPP B.V. to meet its
obligations under such securities depends on theipeby it of payments under
certain hedging agreements that it enters with rotB&lPP Group entities.
Consequently, Holders of BNPP B.V. securities vdlipject to the provisions of the
Guarantee issued by BNPP, be exposed to the abilitBNPP Group entities to
perform their obligations under such hedging ages@s

Market Risk

BNPP B.V. takes on exposure to market risks ari§iom positions in interest rates
currency exchange rates, commodities and equityyats, all of which are exposed to
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general and specific market movements. Howevesethisks are hedged by opti
and swap agreements and therefore these risksitigated in principle.

Credit Risks

BNPP B.V. has significant concentration of crediéks as all OTC contracts a
acquired from its parent company and other BNPPurentities. Taking intg
consideration the objective and activities of BNBF/. and the fact that its pare
company is under supervision of the European Cemamk and theAutorité de
Contrdle Prudentiel et de Résolutiomnagement considers these risks as accept
The long term senior debt of BNP Paribas is rat®dhy Standard & Poor’'s an
(Aa3) by Moody’s.

Liquidity Risk

BNPP B.V. has significant liquidity risk exposurBo mitigate this exposure, BNP
B.V. entered into netting agreements with its pacempany and other BNPP Gro
entities.

re

nt

able.

D.3

Key risks regarding
the Securities

In addition to the risks (including the risk of daft) that may affect the Issuer's abil
to fulfil its obligations under the Securities dret Guarantor's ability to perform i
obligations under the Guarantee, there are cefégitors which are material for th
purposes of assessing the risks associated withriBes issued under the Ba
Prospectus, including:

Market Risks
-Securities are unsecured obligations,

- the trading price of the Securities is affectgdabnumber of factors including, b
not limited to, (in respect of Securities linkedaio Underlying Reference) the price
the relevant Underlying Reference(s), time to reolgon and volatility and suc
factors mean that the trading price of the Se@githay be below the Cash Settlem
Amount or value of the Entitlement;

-exposure to the Underlying Reference in many cegiébe achieved by the releva
Issuer entering into hedging arrangements andespect of Securities linked to &
Underlying Reference, potential investors are egdot® the performance of the
hedging arrangements and events that may affecthéitging arrangements af
consequently the occurrence of any of these everatg affect the value of th
Securities,

Holder Risks
- in certain circumstances Holders may lose theesaalue of their investment;
Issuer/Guarantor Risks

-a reduction in the rating, if any, accorded tostartding debt securities of the Isst
or Guarantor (if applicable) by a credit rating agye could result in a reduction in th
trading value of the Securities,

-certain conflicts of interest may arise (see Elenfe4 below),

Legal Risks

- the occurrence of an additional disruption eventbptional additional disruptio
event may lead to an adjustment to the Securidiady redemption or may result
the amount payable on scheduled redemption beiffgrelit from the amoun
expected to be paid at scheduled redemption anseqoiently the occurrence of
additional disruption event and/or optional additib disruption event may have :
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adverse effect on the value or liquidity of the Béies;

- expenses and taxation may be payable in respéut Gecurities;

- the Securities may be redeemed in the caseegfality or impracticability and such
cancellation or redemption may result in an investot realising a return on an
investment in the Securities;
- any judicial decision or change to an adminigteapractice or change to English
law or French law, as applicable, after the datthefBase Prospectus could materially
adversely impact the value of any Securities affédty it;
Secondary Market Risks
- the only means through which a Holder can realadae from the Security prior tp
its Redemption Date is to sell it at its then mankece in an available secondary
market and that there may be no secondary markethé Securities (which could
mean that an investor has to exercise or wait watlemption of the Securities (o
realise a greater value than its trading value);
Risks relating to Underlying Reference Asset(s)
In addition, there are specific risks in relatian Securities which are linked to an
Underlying Reference (including Hybrid Securitieshd an investment in sugh
Securities will entail significant risks not assateid with an investment in fa
conventional debt security. Risk factors in r@atto Underlying Reference linked
Securities include:
exposure to one or more index, adjustment everdsaarket disruption or failure tp
open of an exchange which may have an adverset gffethe value and liquidity of
the Securities;
Risks relating to Specific types of products
The following risks are associated with SPS Prasluct
Reverse Convertible Products
Investors may be exposed to a partial or total tdsheir investment. The return gn
the Securities depends on the performance of thdeklyying Reference(s) and
whether a knock-in event occurs.
D.6 Risk warning See Element D.3 above.
In the event of the insolvency of the Issuer dt i§ otherwise unable or unwilling tp
repay the Securities when repayment falls duenaesitor may lose all or part of his
investment in the Securities.
If the Guarantor is unable or unwilling to meet dtisligations under the Guarantee
when due, an investor may lose all or part of m@stment in the Securities.
In addition, investors may lose all or part of thieivestment in the Securities ag a
result of the terms and conditions of the Secwitie
Section E - Offer
Element Title
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E.2b Reasons for the |The net proceeds from the issue of the Securitiddacome part of the genera
offer and use of |funds of the Issuer. Such proceeds may be usea@ittam positions in options qr
proceeds futures contracts or other hedging instruments.

E.3 Terms and This issue of Securities is being offered in a Nix@mpt Offer in Hungary
g?fz(rjmons of the The issue price of the Securities is 100%.

E.4 Interest of natural |Any Manager and its affiliates may also have endagad may in the future
and legal persons|engage, in investment banking and/or commerciakibgrntransactions with, angd
involved in the may perform other services for, the Issuer and@barantor and their affiliates in
issue/offer the ordinary course of business.

Other than as mentioned above, so far as the I$s@a@vare, no person involved
in the issue of the Securities has an interest nahteo the offer, including
conflicting interests.

E.7 Expenses chargedNo expenses are being charged to an investor bigsher.

to the investor by
the Issuer
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ALAPTAJEKOZTATOVAL KAPCSOLATOS KIBOCSATAS-SPECIFIKU S OSSZEFOGLALO

Az dsszefoglalok “Elemek™nek nevezett tajékozididgetelményekdh éplilnek fel. Az A — E Részekben (A.1 —
E.7) az Elemek sorszamozottak. A jelen Osszefoglaléezen fajtaja Ertékpapirokkal, Kibocsatoval és
Garanciavallaléval kapcsolatos dsszefoglalokbalbsitend 6sszes Elemet tartalmazza. Tekintettel arra, hogy
egyes Elemek beillesztése nem kdadeledsfordulhat, hogy az Elemek sorszdmozasa nem folygesmat
Elsfordulhat, hogy egy adott Elem tekintetében a v informacié nem adhaté meg akkor sem, ha att ado
Elem o6sszefoglaloba torténbeillesztése — az Ertékpapirok, a Kibocsatd és amafiavallalo fajtajara
tekintettel — egyébként sziikséges lenne. Ebbesetizea az 6sszefoglalénak az adott Elem révid ladéuit

kell tartalmaznia, tovabba annak magyarazatat, hagwydott Elem alkalmazasara miért nem kerdl sor.

A Rész — Bevezetés és figyelmeztetések

Elem Cim

Al Figyelmeztetés arrg Jelen osszefoglald az Alaptajékoztatd és a vonatkna/égleges
vonatkozdan, hogy Feltételek bevezdijének tekintends. Ellenkezs rendelkezés
az dsszefoglald az hidnyaban valamint a D.3-as Elem els bekezdésében foglal
Alaptajékoztatd hivatkozas kivételével az ,Alaptajékoztat6” a BNPPB.V. és a
bevezedjének BNPP 2018. junius 5.-i kelti, a BNPP B.V., a BNPP és a BNP
tekintend valamint Paribas Fortis Funding Kotvény, Warrant és Certifikat
a keresetinditassal Programjaval  kapcsolatos, idirél idére  kiegészitett
kapcsolatos Alaptéjékoztatdjat jelenti. A D.3-as Elem el§ bekezdéséber
rendelkezések foglalt hivatkozas tekintetében az ,Alaptajékoztatd a BNPP

B.V. és a BNPP 2018. janius 5.-i kalt a BNPP B.V., a BNPP és
a BNP Paribas Fortis Funding Kétvény, Warrant és Ceifikat
Programjaval kapcsolatos Alaptajékoztatéjat jelenti

. Az Ertékpapirok vonatkozasaban befektei dontést csak az
Alaptajékoztaté egészét — beleértve barmely, az ahb
hivatkozassal beleépitett dokumentumokat és a vonaizo
Végleges Feltételeket is — figyelembe véve lehetghezni.

. Ha a jelen Alaptijékoztatéban és a vonatkoz6 Végleg
Feltételekben foglalt informéacidkkal kapcsolatosamnaz Eurdpai
Gazdasagi Térség valamely Tagéallamaban keresetindira
kerll sor, eléfordulhat, hogy az érintett Tagéllam nemzeti
jogszabdlyai alapjan a felperesnek kell viselnie airdsagi
eljaras meginditdsat megdizéen az Alaptajékoztaté és 4
vonatkozo Végleges Feltételek forditasi koltségeit.

. Nem terheli polgari jogi felelisség a Kibocsatét és a
Garanciavéllalét a fenti Tagallamokban kizarélag a jelen
Osszefoglald tekintetében, ideértve az 0Osszefoglaldarmely
forditdsat is, kivéve, ha az Osszefoglald félrevase pontatlan
vagy nincs Osszhangban az Alaptajékoztatdé és a vdkazé
Végleges Feltételek egyéb részeivel vagy amennyiben a
2010/73/EU Iranyelv vonatkoz6 rendelkezéseinek azuEdpai
Gazdasagi Térség adott Tagallamaban végbemératiltetését
kdvetden — az Osszefoglald az Alaptajékoztatd és a vona#d




Elem

Cim

Végleges Feltételek egyéb részeivel egyiitt olvasveem
tartalmazza a Téajékoztatd Iranyelv 2.1(s) pontja serinti, a
befektetsk Ertékpapirra vonatkozd befektetési  dontését
elésegith kiemelt informécidkat.

A2

Az Alaptajékoztatd
felhasznalasaval
kapcsolatos
hozzajarulas, az
ajanlati idiszak
megjeldlése és
egyéb feltételek
megadasa

Hozzajarulas A Kibocsaté az aldbbiakban részletezett feltétmdé
megfeleben hozzajarulasat adja az Alaptajékoztatonak a&kgapirok Nem
Mentesitett Forgalomba Hozatalaval kapcsolatoszerve®d és az Erste
Group Bank AG — mint az Ertékpapirok Nem Mentesifetrgalombal
Hozatala tekintetében eljaré Felhatalmazott Ajdelét — altal torté
felhasznalasahoz.

Forgalomba hozatali idlszak A Kibocsaté fenti
Ertékpapiroknak a 2018. oktober 4l-s 2018. oktober 31-ig tartodsizak
alatt torté6 Nem Mentesitett Forgalomba Hozatalara vonatkozk
tovabbiakban aForgalomba Hozatali IdgszakK).

A hozzjarulas feltételeiA (fentiekben hivatkozott feltételek mellett)

Kibocsatd hozzajarulasanak feltétele hogy az ddatizajarulas (a) csak ja

hozzajarulasa az

a

Forgalomba Hozatali t&zak alatt érvényes; és (b) az Alaptajékoztatd

felhasznalasat csak az adott Ertékpapir RészleyMagszagon torténNem
Mentesitett Forgalomba Hozatalai tekintetében einged.

AMENNYIBEN AZ ERTEKPAPIROKBA BEFEKTET O VAGY
BEFEKTETNI KIVANO SZEMELY AZ ERTEKPAPIROKAT
FELHATALMAZOTT FORGALMAZOTOL EGY NEM
MENTESITETT FORGALOMBA HOZATAL SORAN SZERZI MEG
VAGY KIVANJA MEGSZEREZNI, AZ ERTEKPAPIROK E MODON
TORTENO ERTEKESITESENEK FELTETELEIT AZ ADOTT
FELHATALMAZOTT FORGALMAZO ES AZ ERTEKPAPIROKBA
BEFEKTET O VAGY BEFEKTETNI KiVANO SZEMELY KOzZOTTI
— EGYEBEK MELLETT AZ ERTEKPAPIROK ERTEKESITESI
ARARA, ALLOKACIOJARA ILLETVE ELSZAMOLASARA IS
KITERJED O - KULON MEGALLAPODAS FOGJA
TARTALMAZNI. AZ ADOTT TAJEKOZTATAST A
FELHATALMAZOTT FORGALMAZOFOGJA MEGADNI AZ
ADOTT FORGALOMBA HOZATALA SORAN.

B Rész — Kibocsaté és Garanciavallalé

Elem

Cim

B.1

A Kibocsaté jogi
és kereskedelmi
neve

BNP Paribas Issuance B.VBNPP B.V. vagy a 'Kibocsatgd").

B.2

Székhely / jogi
forma/a

mikodésre

A Kibocséaté egy holland jog szerinti zartkokorlatolt felebssédi tarsasag
melynek székhelye a Herengracht 595, 1017 CE, Aerddain, Hollandia cin
alatt talalhato.




Elem Cim
irdnyado jog /
bejegyzés orszaga

B.4b Trendek A BNPP B.V. a BNPP4 figg. A BNPP B.V. a BNPP-nek a — kifejezetten a
bemutatasa befektetk szamara a BNP Paribas Csoport (ideértve a BNBP-¢gyéb

tagjai altal kifejlesztett, felallitott és értékiesi kdtvények, warrantok vagy
certifikatok valamint egyéb hasonl6 jellegrtékpapirok és kotelezettségek
kibocsatasaval foglalkoz6 - kizardlagos tulajdongdniyvallalata. Az
Ertékpapirok fedezetéil a BNP Paribas valamintz Blemben bemutatott
BNP Paribas entitasok altal nydjtandé fedezeti @sizk és/vagy biztositékok
szolgélnak. A fentiek#l kdvetkefien a BNPP-vel kapcsolatos trendekre
vonatkozo tajékoztatas megfdéleh alkalmazandé a BNPP B.V.-re is.

B.5 A Csoport A BNPP B.V. a BNP Paribas kizarolagos tulajdoniniedllalata. A BNP
bemutatasa Paribas egy tarsasagcsoport wégdolding tulajdonosa és ezen

leanyvallalatok (a tovabbiakban egyiitt 8NPP Csoport) pénzigyi
miiveleteinek bonyolitja le.

B.9 Nyereség Nem alkalmazandd, a Kibocsaté az Osszefoglaldvalpcs@atos
elérejelzés vagy | Alaptdjékoztatd vonatkozdsaban nem tett nyeresémmatkoz6 direjelzést
becslés vagy becslést.

B.10 A konywvizsgaldi | Nem alkalmazandd, az Alaptajékoztatoban foglalt dkbi pénzigyi
jelentésben jelzett informécidkra vonatkozd konywvizsgaloi jelentéselenm tartalmaznak
fenntartasok fenntartasokat.

B.12 Kiemelt multbéli pénzigyi tajékoztatas:

Osszehasonlitd Eves Pénziigyi Informaciok — euréban

31/12/2017 (auditélt)

31/12/2016 (auditalt)

Arbevétel

431.472

399.805

Netté arbevétel,
szinti)

(Vallalatcsopor

i

26.940

23.307

Teljes mérleg

50.839.146.900

48.320.273.908

Jegyzett  dke
szinti)

(Véllalatcsoporti

515.239

488.299

idészakra — eur6ban

Osszehasonlité 18kozi Pénziigyi Adatok a 2018. junius 30-aval lezarthathonapos

2018.06.30.

(nem auditalt)*

2017.06.30.

(nem auditalt)*

Arbevétel

193 729

180 264

! Ennek a pénziigyi adatnak az attekintése korl4temiit ahogy ezt a jog szerinti kdnyvvizsgalblejeiése is részletesen bemutatja.
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Elem Cim
Netté arbevétel, Vallalatcsoporti 12 238 11 053
szintli
2018.06.30. 2017.12.31.
(nem auditalt)* (auditalt)

Teljes Mérleg 57 943 563 453 50 839 146 900

Sajat tke  (Vallalatcsoporti 527 477 515 239

szintl)
Jelenwsen hatranyos vagy lényeges valtozas hianyaval kafatos nyilatkozatok
2018. junius 30-a 6ta (mint a legutébbi olyan pdyyziidészak vége 6ta, amely tekintetéb
kézben$ pénzigyi beszamolot tettek ktzzé) a BNPP Csopénzipgyi helyzetében vagy
kereskedelmi poziciéjdban nem kdvetkezett be |émyegltozas.
2018. junius 30-a 6ta a BNPP B.V. pénzigyi heljzetévagy kereskedelmi poziciéjaban n
kovetkezett be Iényeges valtozas, és a BNPP Bldtakaiban 2017. december 31-e 6ta 1
kovetkezett be jeletisen hatranyos valtozas.

B.13 A Kibocséato Nem alkalmazand6, mivel a Kibocsatdo — 2018. szelpgen25-i — legjobb
fizetoképességét | tudomasa szerint 2018. junius 30-a oOta a Kibocsdtd@sszeflgy a
befolyasold Kibocsatd fizetképességének  értékelését lényegesen  befolyasold
események kozelmultbeli eseményre nem kerlt sor.
ismertetése

B.14 Kapcsolat a tobbi| A BNPP B.V. a BNPPéd fugg. A BNPP B.V. a BNPP-nek a — kifejezetten a
csoporton belili | befektebk szamara a BNP Paribas Csoport (ideértve a BNBP-¢gyéb
tarsasaggal tagjai altal kifejlesztett, felallitott és értékiesi kdtvények, warrantok vagy

certifikatok valamint egyéb hasonlo jellegrtékpapirok és kotelezettségek
kibocsatasaval foglalkoz6 - kizardlagos tulajdongdniyvallalata. Az
Ertékpapirok fedezetéil a BNP Paribas valamintz Blemben bemutatott
BNP Paribas entitasok altal nydjtando fedezeti @sizk és/vagy biztositékok
szolgalnak.

Lasd még a fenti B.5. Elemet.

B.15 Fébb A Kibocsaté 6 tevékenységét a barmilyen jellegpénzigyi eszkdzd
tevékenységek kibocsatadsa és/vagy megszerzése valamint az ezzgcsdatos

megéllapodasoknak a BNPP Csoporton bellli tars&sagszére tortéh
megkotése képezi.

B.16 Ellenérzé A BNP Paribas a BNPP B.V. jegyzeaikéjének 100 sz4zalékos tulajdonosa.
részvényesek

B.17 Hitelminésitések | A (S&P Global Ratings Europe Limited-nal)BNPP B.V. hosszi tav(

hitelminésitése ,A”, pozitiv kildtasokkal, tovabb4d a BNPPVBrovid tava
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hitelmindsitése ,A-1".
Az Ertékpapirokat nem lattak el hitelnisitéssel.
Az értékpapirokkal kapcsolatos hiteligités nem midsil az értékpapiro
vételére, eladasara vagy tartdsara vonatkozé #&jaklaés azt a
hitelminésitést nyUjtoé tgynokség barmikor felfliggeszthesiikkentheti vagy
visszavonhatja.
B.18 A Garancia A BNP Paribas (a tovabbiakban BNPP’ vagy a "Garanciavallalg”) az
bemutatasa Ertékpapirok vonatkozasaban az altala 2018. j(és alairt angol jog alat
garanciaokmanynak megfelen feltétlen és visszavonhatatlan garanciat (a
tovabbiakban aGarancia”) vallalt.
Abban az esetben, ha a BNPP-nél hitéldéaltokésitésre Hail-in) kerdl sor,
am a BNPP B.V.-nél nem, az adott feligyeleti hagéssdkkenteni fogja a
BNPP garancia szerinti kotelezettségeit és/vagpzasainak dsszegét, hogy
azok tukrozzék a BNPP hitel@zfeltokésités alkalmazasabol eéeéds a
BNPP kotelezettségeire vonatkozé csokkentésekety vampdositasoka
(ideértve azt a helyzetet is, ahol a Garancia mega tartozik a hiteléi
feltokésités hatalya ala).
A garancia szerinti kotelezettségek (a franCiede monétaire et financier
L.613-30-3-1-3 cikke értelmében) a BNPP szenidfreelrangsorolt, nem
biztositott kotelezettségeit képezik és a BNPP minéggyéb fennalld és
jévébeli szenior, dre rangsorolt, nem biztositott kotelezettségéveléfle
bizonyos, a francia jogszabalyok alapjan kot&legvel masként rangsorolt
kotelezettségeket) azonos ranghelygari(passy fognak alini.
B.19 Garanciavallalok-
kal kapcsolatos
tajékoztatas
B.19/B.1 | Garanciavallal6 | BNP Paribas
jogi és
Kereskedelmi
neve
B.19/B.2 | Székhely/ jogi A Garanciavallalé egy banki tevékenységi engeditiyedelked francia jog
forma/a szerinti részvénytarsasago€iété anonynme melynek székhelye a 16
miikbddésre boulevard des Italiens — 75009, Parizs, Franciagrsim alatt talalhaté.

irdnyado jog /
bejegyzés orszag




Elem Cim
B.19/B.4b | Trendek Makrogazdasagi 0sszefliggések.
bemutatasa

A BNPP tevékenységéb szarmazd eredményekre befolydssal varn
makrogazdasagi és a piaci kdrnyezet. Tekintettelizeti tevékenységéne
jellegére, a BNPP kilondsen érzékeny az eurdparagakdasagi és a piag
helyzetre, amely az elmult évekbertn#tént kihivasokkal teli és volatili
voltak.

2ox

Uy

2017-ben az osszes foldrajzi régiéban bekévetkdegtidést tikroden a
globalis novekedés 3,5%-ra emelkedett. A nagy tfejrszagokban a
termelés ezen ndvekedése a laza monetaris paiitdgszoritasat vonja maga
utan. Ugyanakkor az igen visszafogott méitéilacios szinteket figyelemb
véve a kozponti bankok képesek ezen atmenetnelgyondokozatosan, a
gazdasagi kilatdsok veszélyeztetése nélkiil t6rtkazelésére. Az IMH
varakozasai alapjan a vildggazdasagi novekedésbliowesodik 2018.
folyaman, és ennek megfaleh az IMF a névekedési kilatasait +3,6%-r6l
+3,7%-ra modositotta: a fejlett gazdasagokban varhenyhe lassulag
varhatdan ellensulyozza majd a defp gazdasagok étejelzett (és a latin
amerikai valamint kozel keleti fellendulés altala—strukturdlisan lassab
Utemli kinai gazdasagi novekedés ellenére isiitétf) ndvekedésének
javulasa.

D

—

O T

Ebben a kontextusban két kockazati tédyezonosithatunk:

A monetaris politikdk alkalmazasa kovetkeztébédallél pénziugyi instabilitag
kockazatai

Két kockazatot kell hangsullyozni: a kamatszintekelén megnévekedése
valamint a jelenlegi nagyon laza monetaris poliidda til sokaig tortéh
fenntartasa.

Egyfelsl az Amerikai Egyesiilt Allamok 2015-ben megkezdetbnetaris
politikajanak folyamatos szigoritdsa tovabba az éEGna kevésbé laza
monetéris politikdja (tekintettel arra, hogy az k&mwasarlasok tervezeft
csokkentését 2018. januarjaban kezdték el) a pénzigrbulencia
kockézatait hordozzdk magukban. A hossz( tavl kiiedfamok nem
megfeleben elledrzétt moddon tortéh megnovekedésének kockazatat
kilonds tekintettel kiemeletd amennyiben az inflacié varnal nagyobb
mértékben éne vagy a monetaris politikdk nem vart szigoritaséerilne
sor. Amennyiben ez a kockazat bekdvetkezik, az thegévetkezményekke
lehet az eszkdzpiacokra, ideértve kiillondsen azacogat, ahol a kockazati
prémiumok a torténelmi atlagukhoz képest — tekietetz évtizedeken
keresztill folytatott laza monetaris politikakran@m befektetési kategoriaha
tartozé nagyvallalatok vagy orszagok, a részvémykisegyes szektorai, g
ingatlanpiac, sth. szamara toréémtelezés) - extrém alacsonyak.

N

Masrészél a 2016-0s év kdzepe 6ta tartd fellendiilés ellier@ékamatszintel
tovabbra is alacsonyak és ezen feltételek tovabima a tulzott
kockézatvallalasra sarkallhatjidk a pénziigyi rendgzieaci résztvetinek
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egyes szerefit: ideértve a finanszirozasok lejaratanak és azkéEdk
megtartasanak novekvmértéki meghosszabbitasat, a hitelek nyujtasaval
kapcsolatos hitelpolitikak csokkén mértéki szigorisagéat, valamint @
tokeattételes finanszirozasi tranzakciok szamanak ekeilését. Ezen
résztvevk kozll egyes szerafit (ideértve a biztositdékat, a nyugdijalapokat,
az eszkozkezéket, sth.) mérete egyre inkdbb rendszerfzivalik és egy
példaul a kamatszintek hirtelen mérfiékeredek emelkedéséhez és/vagy
meredek korrekciéjahoz kapcsolédé - piaci turbulemsetén ez azt vonhatja
maga utan, hogy ezen szefdpbzamara egy hozzadégesen gyenge piac
likviditasi kdrnyezetben valik sziikségessé a nagighit pozicioik leépitése

A noveky adbéssaggal kapcsolatos rendszerszidckazatok

Makrogazdasagi szempontbél a kamatemelés hatasgasrllamaddssagggal
és/vagy a magas GDP-hez viszonyitott maganaddségudetlkes orszagok
szamara lehet jelefg. Kildndsen vonatkozik ez az Amerikai Egyesilt
Allamokra, tovabba egyes eur6pai orszagokra (igeérkiilonosen
Gordgorszagot, Olaszorszagot és Portugaliat), ametzagok GDP-he
viszonyitott allamadodssaga gyakran meghaladja 6100 de egyes fejts
orszagok is ide tartoznak.

N

2008 és 2017 kozott a fent emlitett orszagok althiesaga nagy mértékben
megnoévekedett, ide értve a kilfoldi hitelezelé kulféldi devizaban felvett
allamadodsséagot is. Az adossag ezen megndvekedéBeriekasa a privat
szektor volt, azonban kisebb mértékben az allaektsz is hozzajarult eze
ndvekedéshezgként Afrikdban. Ezen orszagok kiléndsen kitettefejbett
gazdasagokban alkalmazott monetaris politikak s#@ganak. A
tékekiaramlads maga utdn vonhatja az arfolyamok, adssiszolgéalati
koltségek novekedését, az importtal kapcsolatdaaidt, tovabba a fejds
orszagok kozponti bankjait arra kényszerithetik, gyhoa hitelezés
kondicidikat tovabb szigoritsdk. Ez egybenérel jelezett gazdasag
ndvekedését, a szuverén adossag lésfi@sét és bankokkal kapcsolatos
kockazatok megnovekedését vonhatja maga utan. B&PaParibas Csopo
fejléds orszagok felé irdnyuld kitettsége korlatozott, ezen gazdasago
sebezhdisége a vilaggazdasagi rendszerekkaadésében fennakadasokat
okozhat és ez azt eredményezheti, hogyfoedulhat, hogy a Csoport
eredményessége megvaltozik.

=]

=~

Felhivjuk a figyelmet, hogy az addssaggal kapceslatockazat valossg
valhat nemcsak a kamatlabak jetentmérték megnévekedése esetén hanem
tovabbi negativ ndvekedés sokk esetén is.

A Pénziigyi intézményekre alkalmazandé jogszabalgsiszabalyozas

A pénzigyi intézményekre vonatkozo torvények ésletiek jelenlegi és
jovébeni véltozasai jeleis hatassal lehetnek a BNPP-re. A BNPP-t &r|nt
vagy esetlegesen érfntmostanaban elfogadott vagy tervezett intézkede¢sek

- a 2013. julius 26-i francia banktdrvényt alkottukturdlis reformok,
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amelyek megkdvetelik, hogy a bankok hozzanak I&reélbdl
leanyvallalatokat vagy kulonitsék el a ,spekulatisdjatszamlas
milveleteket a hagyomanyos lakossagi banki tevékerjiddlh az
Egyesilt Allamok Volcker-szabalya, amely korlatozza amerikai
és a kulféldi bankok szamara a sajatszamlas trarieak, a fedezet

D

alapok és a okealapok szponzoralasat vagy ezekbe tértén

befektetést, és j@beni potencidlis valtozasok Eurépaban;

tokét szabalyoz6 rendeletek: ékeékodvetelményekid szold V.
iranyelv (,CRD 47) [/ tokekovetelményekil sz6l6 rendelet
(,CRR"), a teljes veszteségelnyeképesség nemzetkdzi szabvari
(,TLAC ") és a Pénzligyi Stabilitasi Tanacs (FSB) altaNPB-nek
rendszerszinten fontos pénzigyi intézetként térramositése;

az Eurdpai Egységes Bankfelugyeleti Mechanizmssaé2014.
november 6-i rendelet;

a betéthiztositasi rendszerekre, a felhatalmdzasés végrehajtasi

rendeletekre vonatkozé 2014. aprilis 16-i iranyela, bank-
helyredllitasi és szandlasi keretrendszert fedalib14. majus 15-
irdanyelv, az Egységes Szanalasi Tanacsot és azZfgySzanalas
Alapot felallito Egységes Szanalasi Mechanizmus;

az amerikai Federal Reserve wggszabalya, amely szigoruh
prudencidlis szabalyokat iréela nagy kulféldi bankok amerikg
tranzakcioira, nevezetesen,éigla az amerikai lednyvallalatai
6nallé kozvetid holdingtarsasaganak létrehozasat;

Uj szabdlyok aéizsdén kivili szarmaztatott gyletek terén vég
tevékenységek szabalyozasara a Dodd-Frank WalktStegorm és
fogyasztovédelmi torvény VII. bekezdésével &sszhang
nevezetesen a swap-keresked a jelends swap-résztveik,
értékpapirpiaci swap-kereskidq és a jelerdis értékpapirpiaci swap
résztvewk &ltal kereskedett kliringkdtelezettség ala nend
szarmaztatott termékek és szarmaztatott értékpapiletéti
kévetelményei, tovabba az amerikai Ertékpapir- ézsdiebizottsag
szabalyai, amelyek megkdvetelik a szarmaztatothd&ek piacan
aktiv bankok és jeletis swap-résztvédk regisztraciojat, és
szarmaztatott tranzakcidk atlathatésagat és jedénté

a pénzigyi eszkdzok piacairol szolo U iranyelWiFID ") és a
pénzigyi eszkdzok piacairol szol6 rendelddigID "), és bizonyos
tézsdén kivuli szarmazékos Ugyletek kozponti felekalia
elszamolasat, és értékpapir-finanszirozasi Ugyletedzponti
szerveknek val6 kdzzétételét szabalyozé eurdpdetetek.

az Altalanos Adatvédelmi RendelelGRDPR”) 2018. majus 25.-éf
Iépett hatalyba, egybendehozditva ezzel az eurdpai adatbiztons
koérnyezet fejpdését valamint javitva az Eurdpai Union bell
személyes adatok védelmét. A vallalkozasok komoiysagok

ya

=~ .

rett

agi
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megfizetését kockaztatjak, amennyiben nem felemel a GDPR
altal megszabott sztenderdeknek. Ez a Rendelet @bpa
allampolgaroknak szolgaltatast nyujtd dsszes baak@mazando
és

- A Bazel 3 szabalyozasi csomagot a Bazeli Bizgttsz017.
decemberében véglegesitette és hozta nyilvanosségraezzel
megkezdte a hitelkockazat, operacids kockazat ékockazati
sllyozassal ellatott eszk6zok hitelértékelési lszgése (CVA™)
mérésének a fellllvizsgalatat. Ezen intézkedés@R.2Z@nuarjabar
Iépnek hatalyba és az intézkedések vonatkozasdyafaesztenderg
maodszeren alapuld) alsé kibocsatasi kiszob keriiR226
kezdsdéen fokozatosan alkalmazasra a \éeggintet 2027.-ben érve
el.

Tovéabba ma a szabalyozasi kérnyezet szigorubb, lEenkszektor szamara
jelens kockazatot jelent a hatélyos torvények és retelel&ilondsképpen

a vewk érdekeit véd szabalyozdsok be nem tartdsa, ami potencialisan

jelens veszteséghez és pénzbirsdghoz vezethet. A BNPafa&@soport &
kifejezetten ilyen tipusi kockazatokat kézelegfelebségi rendszerén tul az
értékei kozéppontjaba helyezi az ugyfelei, szélesddirben pedig a
tulajdonosai érdekeit. A BNP Paribas Csoport 2046-telfogadott (j
magatartasi kédexe részletesen ismerteti e tedifekeit és magatartasi
szabdlyait.

Kiberkockazatok és technolégiai kockazatok

A BNPP (zleti tevékenysége ellatdsahoz elengedéetetz elektronikus
Ugyletek folyamatossaga tovabba az informéaciok maia a technoldgia
eszkdzok védelme és biztonsagos kezelése.

A digitdlis atallassal a technol6giai véltozas Jeliggul és ez 3
kommunikaciéos halézatok szamanak megndvekedéséamiudl az
adatforrasok megsokszorozddasat, az eljaradsok mévektomatizaciojat
valamint az elektronikus banki tranzakciok nagyohbrtéki alkalmazaséa
vonja maga utan.

A technologia valtozas kiteljesedése és felgyossubikibertindzsk szamara
Uj lehetségeket biztositanak az adatok megvéltoztatasdiapasara és
nyilvdnossagra hozatalara. A kibertamadasok szammalem szektorban -
ideértve a pénzigyi szolgaltatasok szektorat isovekszik, terjed és a
tamadasok egyre kifinomultabbéa valnak.

A kiszervezett eljarasok szadméanak megndvekedéssopatot strukturalis
kiberbiztonsagi és technoldgiai kockazatoknak t&gzés ez a kiberfmozok
altal kihasznalhaté Ujabb potencidlis tamadasildédk megjelenését von
maga utan.

[}

Ennek megdfelélen a Csoport a Kockazati Funkcion beliil a kibedrigagi
és technoldgiai kockazatok kezelésére szakosodottkdati ORC ICT
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Csoport létrehozatala dtjan egy masodik védelmilatralakitott ki. Eigy a
fennallé és felmeridl fenyegetések (ideértve a kibéribzést, a kémkedés
sth.) kezelése mellett a sztenderdeket rendszefeassiiik a Bank digitalis
fejlédésének és innovacidjanak céljabol.

B.19/B.5 | VAllalatcsoport A BNPP egy vezét eurGpai szolgéltatd a banki és pénzigyi szolgéltdt
bemutatasa terliletén, és az alabbi négy eurépai orszag belféakbssagi bankpiaca

rendelkezik jelenléttel: Franciaorszag, Belgiumasabrszag és Luxembur
74 orszagban van jelen 6sszesen majdnem 199.00Ravaltaléval, ebbl
majdnem 150.000 munkavallaléval rendelkezik Eur@palA BNPP a BNR
Paribas Csoport ((BNPP Csoport) anyavallalata.

B.19/B.9 | Nyereség Nem alkalmazandd; a Garanciavallalé a jelen Osgtaifival kapcsolatos
elérejelzés vagy | Alaptajékoztatbban nem tett nyereségre vonatkaa@jelzést vagy becslést]
becslés

B.19/B.10 | A kdnywvizsgaldi | Nem alkalmazand6; az Alaptdjékoztatdban foglalt akbr pénzigyi
jelentésben jelzett informacidkra vonatkozd konyvvizsgaloi jelentéselenm tartalmaznak
fenntartdsok fenntartasokat.

B.19/B.12 | Kiemelt miltbéli pénziigyi tajékoztatas:

Osszehasonlité Eves Pénziigyi Adatok - millio euréba

31/12/2017 (auditalt)

31/12/2016 (auditalt)

Arbevétel 43.161 43.411
Kockazati koltség (2.907) (3.262)
Nettd6 arbevétel (Vallalatcsoporti 7.759 7.702
szintl)

31/12/2017 31/12/2016
Alapveth Részvény Tke (Common 11,80% 11,50%

Equity Tier 1) Mutaté (Bazel 3,
teljesen feltoltott, CRD4)

31/12/2017 (auditalt)

31/12/2016 (auditalt)

Teljes Konszolidalt Mérleg 1.960.252 2.076.959
Konszolidalt lejart  tgyfeleknel 727.675 712.233

nyujtott  kélcsénok és ugyfeledt

esedékes kovetelések

Konszolidalt, tgyfeleknek  jaro 766.890 765.953

elemek

Jegyzett Bke (Véllalatcsoporti 101.983 100.665
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A 2018. junius 30.-a4n lezart hat hdénapos ibzakra vonatkozé Osszehasonlité Evkdz
Pénziigyi Adatok - millié euréban
2018 el# félév (nem 2017 el$ félév (nem

auditalt) auditalt)
Arbevétel 22.004 22.235
Kockazati koltség (1.182) (1.254)
Nettd6 arbevétel (Vallalatcsoporti 3.960 4.290
szintl)

30/06/2018 31/12/2017
Alapvett Részvény Tke (Common 11.50% 11.80%
Equity Tier 1) Mutatdo (Bazel 3,
teljesen feltoltott, CRD4)

30/06/2018 (nem 31/12/2017 (auditalt)

auditdlt)
Teljes Konszolidalt Mérleg 2.234.485 1.960.252
Konszolidalt lejart  Ggyfeleknel 747.799 727.675
nyujtott kolcsonok és ugyfelakt
esedékes kovetelések
Konszolidalt, tgyfeleknek  jaro 783.854 766.890
elemek
Jegyzett Bke (Véllalatcsoporti 98.711 101.983
szintl)
Jelen@sen héatranyos vagy lényeges valtozas hianyaval kafatos nyilatkozatok
Lasd a BNPP Csoporttal kapcsolatos B.12-es Elemet.
A BNPP kilatasaiban 2017. december 31. 6ta (miegatobbi olyan pénziigyi édzak vége Otal
amely tekintetében auditdlt pénziigyi beszamoldekekdzzé) nem kovetkezett be jelésen
hatranyos valtozas.

B.19/B.13 | A Garanciavallal6| Nem alkalmazandd, mivel a Garanciavallal6 2018.uamtys 9.-i legjobh
fizetoképességét | tudomasa szerint 2018. janius 30. 6ta a Garand@ddizettképességéne
befolyasold értékelését Iényegesen befolyasol6é kézelmultbelingmyre nem kerilt sor.
események
ismertetése

B.19/B.14 | Kapcsolat a tébbi| Az aldbbi bekezdésekben foglaltak kivételével a BNiem fiigg a BNPH

Csoporton belili

Csoport t6bbi tagjatol.
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tarsasaggal

2004. é&prilisaban a BNPP kiszervezte az IT Infrastra Iranyitasi
Szolgaltatasokat a “BNP Paribas Partners for Iniowahez BP2l), amely
egy az IBM France-al egyutttkodésben 2003. végén létrehozott ko;
véllalat. A BP2l IT Infrastruktdra Iranyitasi Szalgatasokat nyujt a BNP
valamint szamos BNPP leanyvallalat részére Frargiagban (ideértve
BNP Paribas Personal Finance-et, a BP2S-t, és a Batbas Cardif-et)

Svajcban és Olaszorszagban. 2011. december kdze@MPP egy 2017,

végéig (valamint egy kébbi modositas utjan 2021. végéig) tartépdntig
megUjitotta az IBM France-al kotott megallapodagéxl2. végén a fele
megéllapodast kotottek ezen egyditkddésiuknek 2013-t6l ke#dsen a
BNP Paribas Fortis-ra tortén fokozatos kiterjesztés@ir A svajci
leanyvallalatot 2016. december 31.-én bezartak.

A BP2| tevékenységeit az IBM France iranyitjia. A BRaribasnak jeleds
befolydsa van e tarsasagban, és az IBM Francelgzbsen 50-509

aranyban birtokoljak. A BP2l rendelkezésére alloMBRaribas személyze

teszi ki a BP2l allandé személyzetének a felét,épiletei és feldolgoz
kdzpontjai a Csoport tulajdonaban &llnak, és azZmylen 1€6 irdnyitasi

rendszer biztositia a BNP Paribasnak a <$ziyges jogot a tarsasag

felligyeletére és sziikség esetén a Csoportba \spaviezetésére.

Az IBM Luxembourg kezeli az Infrastruktira Szolgdétsokat a BNP Pariba
Luxembourg tagjainak egyes részei szamara.

A BancWest alapvét banki tevékenységeihez tartozé adatfeldolg
tevékenységek ki vannak szervezve a Fidelity Infdgiom Servicesnek.

A Cofinoga France adatfeldolgoz6 tevékenységei &inak szervezve a
SDDC-nek, ami az IBM teljes tulajdonud leanyvallalat

Lasd a fenti B.5 Elemet is.

70S
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B.19/B.15

Fébb
tevékenységek

A BNP Paribas két tevékenységi terlleten rendelijerentss poziciokkal:

. Lakosséagi Banki Uzletag, amely kiterjed:
. tobb, az aldbbiakban felsorolt Hazai Piacra:
. francia Lakossagi Banki Uzletag (French Re
Banking (FRB)),
. BNL bancacommerciale (BNL bc), olag
lakossagi banki tzletag,
. belga Lakossagi Banki Uzletag (BRB),
. egyéb Hazai Piacok, ideértve a luxembu
Lakossagi Banki Uzletagat (LRB);
. Nemzetkozi Lakossagi Banki Uzletdg, amely

ail
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alabbiakbdl all:

. Europa — Foldkozi tengeri térség,
. BancWest;

. Personal Finance;

. Biztositas;

. Vagyonkezelés;

. Nagyvéallalati és Befektetési Banki Uzletag (CIB) amely
az alabbiakbdl all:

. Nagyvallalati Uzletag,

. Globdlis Piacok;

Ertékpapir Szolgaltatasok.

B.19/B.16

Ellendrzé
részvényesek

A jelenlegi részvényesek egyike sem rendelkezik v&tienil vagy

kdzvetetten a BNPP feletti ellérzéssel. A 6bb részvényesek a Société

Fédérale de Participations et d'Investissemer8FPI"), egy a Belga

Kormany részél eljaré nyilvanos részvénytarsasgmulflic-interest société
anonymg amely 2017. december 31-én a jegyzéitet 7,7 szazalékat

tulajdonolta; a BlackRock Inc. amely 2017. decenbEén a jegyzettoke

5,1 szazalékat tulajdonolta; és a Luxemburgi Nampduség amely 2017.

december 31-én a jegyzetbké 1,0 szazalékat tulajdonolta. A BNH
tudomasa szerint az SFPI-n és BlackRock Inc.-nlkiiics a jegyzettoke

vagy a szavazati jogok 5 szazalékadt meghaladé hiértészesedésse

rendelked részvényes.

p

B.19/B.17

Hitelmindsitések

A BNPP az alabbi hosszu tavu hitetisit@sekkel rendelkezik: A besorold

pozitiv kilatassal (S&P Global Ratings Europe L, Aa3 besorolas, stahi
kilatassal (Moody's Investors Service Ltd.) és Aesdrolas, stabil kilatassal

(Fitch France S.A.S.) és AA (alacsony) stabil Eitsal (DBRS Limited)
tovdbba a BNPP rovid tavu hitelndsitései: A-1 besorolas (S&P Glob
Ratings Europe Limited), P-1 besorolas (Moody'sktors Service Ltd.), F
besorolas (Fitch France S.A.S.), és R-1 (k6zef@BRES Limited).

Az értékpapirokkal kapcsolatos hitelgités nem midsil az értékpapiro
vételére, eladasara vagy tartdsara vonatkozé #&jakla és azt 3
hitelmingsitést nyujté igyndkség barmikor felfliggeszthesiikkentheti vagy
visszavonhatja.
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Ertékpapirok fajtaja
és osztalya/ISIN

AzErtékpapirok certifikatok (Certifikatok ”, és Sorozatokban keriilng
kibocséatasra.

Az Ertékpapirok Sorozatszar@E1661WX, Részletszama 1.
ISIN szam: XS1840302506.

K6zos Kod: 184030250.

A Certifikatok tekintetében alkalmazando jog az@ngg.

Az Ertékpapirok készpénz elszamolasuak.

C.2

Devizanem

Az Ertékpapirok jelen Sorozatanak dewmssamerikai dolla(*USD”).

C5

A atruhazasi
korlatozasok

Az Ertékpapirok szabadon atruhazhatéak az AmeHkgesilt Allamok, az
Eurépai Gazdasagi Kozosség, Belgium, CsehorszagiaP#innorszag
Franciaorszdg, Németorszag, Magyarorszag, Irorsz&@aszorszag
Luxemburg, Norvégia, Lengyelorszag, Portugélia, Boia, Spanyolorszag
Svédorszag, az Egyesllt Kiralysag, Japan és Aliszfofigalomba hozatal
és értékesitési korlatozasai fiiggvényében, valamint Prospektus
IrAnyelvnek, tovabbd mindazon orszagok jogszabddai megfeldien,
amelyekben az Ertékpapirok forgalomba hozatalray végtékesitésrg
kerulnek.

C.8

Az Ertékpapirokhoz
fiizéd6 jogok

A Program alapjan kibocsatott Ertékpapirok tobbelzdtt az alabb
feltételek szerint keriilnek kibocsatasra:

Statusz

Az Ertékpapirok nem biztositottak. A nem biztogit@rtékpapirok a
Kibocsato kozvetlen, feltétel nélkili, nem biztotités nem alarende
kotelezettségeit képezik, és egymassal szembenosiz@amghelyen pari

passy allnak és fognak allni, tovabb4 a Kibocsatd egiébvetlen, feltétel
nélkdli, nem biztositott és nem alarendelt kétekségeivel (ide nem értve
jogszabaly altal éhyben részesitett kivételeket) szemben legaldbbosz
ranghelyenari passy allnak és fognak allni.

o

Adozas

Az  Ertékpapir-tulajdonos  koteles megfizetni az  Kp#pirok
visszavaltdsaval, és/lvagy a Jogosultsdg atadaséagy atruhazasavas
kapcsolatban felmerilt minden adot, illetéket égvidltséget. A Kibocsatc
a korabban az Ertékpapir-tulajdonosok részéreetdir sszegekb vagy
atadott eszkdzokih le nem vont bizonyos addkat és koltségeket kst
levonni, amennyiben azok a Szamitast \léggynck meghatarozasa szer
az Ertékpapirokhoz kapcsolodnak.

ele
nt
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A kifizetésekre minden esetben alkalmazni kella(iifizetés helye szerinti
(i) az Amerikai Egyesilt Allamok 1986. évi Adojogibrvénykonyve (U.S
Internal Revenue Code of 1986; a Torvénykonyv) 14y $zakaszaban leift
megallapodashoz sziikséges, vagy a Torvénykdnyv 34¥474 szakaszai
alapjan egyébként alkalmazand6 visszatartast vaggnhst, az ezekhegz
kapcsolodd jogszabdlyokat és megallapodasokat, baeinely hivatalos
értelmezését vagy ezek barmely kormanykozi jéllegnplementald
jogszabalyat, és (i) a Torvénykonyv 871(m) szakasltal megkivan
barmely visszatartast vagy levonast.

Emellett, a Torvénykonyv 871(m) szakasza altal ek, az Ertékpapiro
utan fizetend ©sszeg vonatkozésaban kivetett visszatartas vegynés
0sszegének meghatarozdsakor a Kibocsatd jogossit lésszatartan
,osztalék-egyenérték” kifizetést (a Torvénykdnyv 18m) céljaibol
meghatarozva) 30%-0s ardnyban.

Teheralapitasi tilalom (negative pledge)

Az Ertékpapirok feltételei nem fognak teheralapitdlalomra vonatkozd
rendelkezést tartalmazni.

Szerddésszegési Események

A Ertékpapirok feltételei nem fognak sz&éésszegési eseményeket
tartalmazni.

Gyiilések

Az Ertékpapirok feltételei tartalmazni fognak retkéeéseket az Ertékpapif
tulajdonosi gyilés Osszehivasara, az érdekeiket Altaldnosans éiigyek
megvitatasa érdekében. Ezek a rendelkezésekélghdeszik, hogy egy
meghatérozott tdbbség minden értékpapir-tulajd@ndsiteled dontést
hozzon, azokat az értékpapir-tulajdonosokat iséoile, akik nem vette
részt és szavazatukat nem adtak le az addiesgn, beleértve tovabha
azokat az értékpapir-tulajdonosokat is, akik a $élgel ellentétese
szavaztak.

>

Alkalmazandé jog

Az Ertékpapirokra, az Angol Jog Alatti Ugynoki Saw@tésre, az
Ertékpapirokhoz Kapcsolédé Garanciara, tovabba efrnszerddésen
kivilli kotelezettségre, amely az Ertékpapirokbok &idérsl idére
modositott) Angol Jog Alatti Ugynoki Széidéslsl és az Ertékpapiro
tekintetében fennall6 Garancidbdl ered vagy ezek#&ptsolatban merl fel,
az angol jog az iranyadd és azokat az angol joggazhangban kell
értelmezni.

C.9

Kamat/Visszavaltas|

Kamat

=

Az Ertékpapirok kibocsatasuk napjatol a (k) MogbtEszkozhoz alapja
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kiszamitott strukturdlis kamatldbnak megféérl kamatoznak. A kamatlg
kiszamitasara az alabbiakkal 6sszhangban kerdl sor:

Digitalis Kamatszelvény alkalmazand6

() amennyiben a Digitadlis Kamatszelvény Feltételeiz (i) SPS
Kamatszelvény Ertékelési Nap tekintetében teljeskiln

(i) Kamatlab; vagy

(i) amennyiben a Digitalis Kamatszelvény Feltétel@az (i) SPS
Kamatszelvény Ertékelési Nap tekintetében nemstiijek:

nulla.
A fentiek alkalmazasaban:

Az (i) Kamatlab 4,50 %-ot jelent;

Az ,i” egy 1-6l 6-ig terjed szam, amely az adott SPS Kamatszelvény

Ertékelési Napot jelenti.

A Digitdlis Kamatszelvény Feltétel azt jelenti, hogy az adott SP
Kamatszelvény Ertékelési Nap tekintetében a DCa&tdttték megegyezik
Korlat Szinttel vagy meghaladja azt.

A Korlat Szint 50%-ot jelent.
A DC Korlat Erték a Legrosszabb Ertéket jelenti.

A Legrosszabb Ertékaz adott SPS Ertékelési Nap tekintetében a Kos§
lévé Mogottes Eszkdzok vonatkozasaban az adott SPkefésé Napon
alkalmazandd legalacsonyabb Mogéttes Eszkdz Erjékatti.

A Mogottes Eszkdz Ertékaz adott Mogottes Eszkdz és SPS Ertékelési
tekintetében (i) a Mogottes Eszkdz Zaraskori Emékéés a Mogotte
Eszkdz Megkotési Aranak a hanyadosat jelenti.

A félreértések elkertlése végett, a fenti (i) pamtbhivatkozott érték
meghatarozasakor az SPS Ertékelési Nap nem lebebsiza Megkotés|
Nappal.

A Mogottes Eszkdz Zarasi Ertékeaz SPS Ertékelési Nap tekintetéh
alkalmazandé Zarasi Arat jelenti.

A Mogottes Eszkdz Megkotési Araa Mogottes Eszkoz tekintetében
Megkotési Nap tekintetében alkalmazandd Mogotteskd&s Zaraskori Szin
Ertéket jelenti.

A Kosar a C.20-as Elemben meghatarozott Részvénykosaeatijel

A (k) Mogottes Eszkdza C.20-as Elemben meghatarozott jelentéssel bi.
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Az SPS Ertékelési Napaz SPS Kamatszelvény Ertékelési Napokat viagy
adott esetben a Megkotési Napot jelenti.
Az SPS Kamatszelvény Ertékelési Napz Elszamolasi Ar Napjat jelenti.
Az Elszamolasi Ar Napjaaz Ertékelési Napo(ka)t jelenti.
Az Ertékelési Nap(ok)a Kamat Ertékelési Napo(ka)t jelenti(k).
A Kamat Ertékelési Nap 2019. majus 1-ét (i =1), 2019. november 1|-ét
(i=2), 2020. majus 1-ét (i =3), 2020. november 2(i¥4), 2021. majus 3-at
(i =5) és 2021. oktéber 29-ét (i=6) jelenti.
A Kamat Fizetési Nap2019. majus 8-at (i =1), 2019. november 8.-at)ji32
2020. majus 8-at (i =3), 2020. november 9-ét (i2021. majus 10-ét (i =5
és 2021. november 5-ét (i=6) jelenti.
A Megkotési Nap2018. november 1-ét jelenti.
A Zarasi Ar a (k) Mogottes Eszkoznek az adott napon alkalmad@an
hivatalos zarasi arat jelenti.
Visszavaltas
Az Ertékpapirok a C.18-as Elemben meghatarozottakrirg 2021.
november 5.-én keriilnek visszavaltasra, kivéve rekat kordbban mar
visszavaltottak vagy torolték.
Az Ertékpapir-tulajdonosok képvisil
A Kibocsatdé nem nevez ki az Ertékpapir-tulajdonostakintetében
képvisebt.
Az Ertékpapirokhoz kapcsolddd jogokkal kapcsolatidesa tovabba a fenti
C.8. Elemet.

C.10 A kamatfizetés Az Ertékpapirok utan fizeteidkamat 6sszeget a Mogottes Eszkoz(pk)
szarmaztatott eleme teljesitményére vald hivatkozassal kell kiszamitaasd a fenti C.9-es és az

alabbi C.18-as elemeket.

C.11 Tdzsdei bevezetés Nem alkalmazandé.

C.15 A mogottes A visszavéltadskor fizetedd 0sszeget aMogottes Eszkdz(Ok)re vald
eszkozok értéke hivatkozassal kell kiszadmitani. Lasd a fenti C.9éssaz aldbbi C.18-3s
hogyan befolyasoljd elemeket.

a szarmaztatott
értékpapir
befektetés értékét
C.16 A szarmaztatott Az Ertékpapirok Visszavaltasi Napja 2021. noventberapja.

Ertékpapirok
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lejarata
Cc.17 Elszamolasi eljaras| Az Ertékpapirok jelen Sorokészpénzes elszamolasu.
A Kibocsaté nem valtoztathatja meg az elszamolast.
Cc.18 A szarmaztatott Az Ertékpapirokra vonatkozé jogokkal kapcsolatbestla fenti C.8 Elemet

értékpapirok
hozama

Az Ertékpapirokkal kapcsolatos kamatdsszegre vomatkajékoztatast
fenti C.9 Elem tartalmazza.

-

Végs Visszavaltas

Minden Ertékpapir feljogositja a tulajdonosat, hagyisszavaltasi Napon
Végleges Kifizetéssel vagy Belitési Esemény bek@veétse esetén (az adott
Mogottes Eszkoz (aadott Eszkdz) mennyiségének megfetelogosultsag
Osszed) Jogosultsaggal megegyez ossze§ Készpénzben Tortén
Elszamolasi Osszeget kapjon a Kibocsatotol, kivéeezt megéksen az
Ertékpapirokat visszavaltottak, visszavasaroltajyuarolték.

)

Végleges Kifizetések

A Struktaralt Termék Ertékpapirokra (SPS) vonatkozd Végleges
Kifizetések

Forditottan Atvalthat6 Ertékpapirok: Olyan hatarozott lejarat( termékek,
amelyek hozama a Mogottes Eszkdz(6k) teljesitméswélan kdtve. Ezen
termékek nem részbetkevédett termékek.

NA x Forditottan Atvalthatd
NA 1.000 amerikai dollart jelent.

Forditottan Atvalthato:

(A) Ha Belitési Esemény (Knock-in Event) nem koévetkezik
be:

Konstans Szazalék 1; vagy

(B)  ha Beutési Esemény (Knock-in Event) kdvetkdaak

Max (Konstans Szazalék 2 $Keattétel x Opcio; 0%)

amelynek alkalmazasaban

A ,Konstans Szazalék 1100,00 %-ot jelent.
A ,Konstans Szazalék 2100,00 %-ot jelent.
Az Opci6 Eladasi Opciét jelent.

Az Eladasi Opcié Max (Megkotési Szazalék — Vég¥isszavaltasi Erték
0) jelent.
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A Tékeattétel -100,00 %-ot jelent.
A Megkotési Szazalékl 00,00 %-ot jelent.
A Végs Visszavaltasi Ertéka Legrosszabb Ertéket jelenti.

A Legrosszabb Ertékaz adott SPS Ertékelési Nap tekintetében a Kosa
lévs Mogottes Eszkdzok vonatkozasaban az adott SP%efés Napon
alkalmazandé legalacsonyabb Mogéttes Eszk6z Erjélestti.

A Mogottes Eszkdz Ertékaz adott Mogottes Eszkdz és SPS Ertékelési

tekintetében (i) a Mogottes Eszkoz Zaraskori Emékéés (i) a Mogottes

Eszkdz Megkotési Aranak a hanyadosat jelenti.

A félreértések elkeriilése végett, a fenti (i) pamtbhivatkozott érték
meghatarozasakor az SPS Ertékelési Nap nem lebebsza Megkotés
Nappal.

A Mogottes Eszkdz Zarasi Ertékeaz SPS Ertékelési Nap tekintetéh
alkalmazandé Zarasi Arat jelenti.

A Mogottes Eszkéz Megkotési Araa Mogottes Eszkoz tekintetében
Megkotési Nap tekintetében alkalmazandé Mogottesk@s Zarasi Szinf
Ertéket jelenti.

A Kosér a C.20-as Elemben meghatarozott Részvénykosaeatijel

A (k) Mogottes Eszkdza C.20-as Elemben meghatarozott jelentéssel bi.

Az SPS Ertékelési Napaz SPS Visszavaltasi Ertékelési Napokat vagy a
esetben a Megkotési Napot jelenti.

Az SPSVisszavaltasErtékelési Napaz Elszamolasi Ar Napjat jelenti.
Az Elszamoléasi Ar Napjaaz Ertékelési Napot jelenti.

Az Ertékelési Napa Visszavaltasi Ertékelési Napot jelenti.

A Visszavaltasi Ertékelési Na2021. oktober 29-ét jelenti.

A Megkdtési Nap2018. november 1-ét jelenti.

A Zarasi Ar a Mogéttes Eszkdznek az adott napon alkalmazaivédalos

Jogosultsag Osszege
Legrosszabbul Teljesié Mdgottes Eszkdz Leszallitasa

NA x Visszavaltasi Kifizetés / ((i) Legrosszabbéljesits Mogottes Eszkoz
Zarasi Ertéke x FX (i)

rba

Nap

dott

Az (i) Legrosszabbul Teljesié Mogottes Eszkoz Zarasi Ertékeaz adott
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SPS Ertékelési Napon a Legrosszabb Ertékkel ReereMogottes Eszkoz
Zarasi Ertékét jelenti.

Az (i) FX az adott SPS Ertékelési Napon vagy amennyiben regpanem

Munkanap, akkor a soron kovetkeMunkanapon érvényes (i) Mogottes

Eszkdz FX Szintet jelenti.
A (i) Mogottes Eszkdz FX Szintl-et jelenti.

A Legrosszabb Ertékaz adott SPS Ertékelési Nap tekintetében a Kos§
lévé Mogottes Eszkdzok vonatkozasaban az adott SPkefésé Napon
alkalmazandd legalacsonyabb Mogéttes Eszkdz Erjélatti.

A Mogottes Eszkdz Ertékaz adott Mogottes Eszkdz és SPS Ertékelési
tekintetében (i) a Mogottes Eszkdz Zarasi Ertékéask(ii) a Mogottes
Eszkdz Megkotési Aranak a hanyadosat jelenti.

A félreértések elkertlése végett, a fenti (i) pamtbhivatkozott érték
meghatarozasakor az SPS Ertékelési Nap nem lebebsiza Megkotés|
Nappal.

A Mogottes Eszkdz Zarasi Ertékeaz SPS Ertékelési Nap tekintetéh
alkalmazandé Zarasi Arat jelenti.

A Mogottes Eszkéz Megkotési Araa Mogottes Eszkoz tekintetében
Megkotési Nap tekintetében alkalmazandé Mogottesk@&s Zarasi Szin
Ertéket jelenti.

A Kosar a C.20-as Elemben meghatarozott Részvénykosaeatijel

A (k) Mogottes Eszkdza C.20-as Elemben meghatarozott jelentéssel bi.

Az SPS Ertékelési Napaz SPS Visszavaltasi Ertékelési Napokat vagy a
esetben a Megkotési Napot jelenti.

Az SPS Visszavaltasi Ertékelési Napz Elszamolasi Ar Napjat jelenti.
Az Elszamoléasi Ar Napjaaz Ertékelési Napo(ka)t jelenti.

Az Ertékelési Napa Visszavaltasi Ertékelési Napot jelenti.
Visszavaltasi Ertékelési Na2021. oktober 29-ét jelenti.

Megkotési Nap2018. november 1-ét jelenti.

A Jogosultsagi Osszeg Mogottes Eszkoz legkdzelelasizallithato
egységére keriil lekerekitésre és helyette a KibdcaéKerekitéssel és
Maradék Osszeggel megegyarsszeget fog kifizetni.

NA x Visszavaltasi Kifizetés =", (k,i) Szam * FX(k,i) * (k,i) Mogéttes
Eszkoz Zarasi Erték.

rba

Nap

dott

A (k, i) Szam az adott (k) Mogottes Eszkoz és SPS Ertékelési

Nap
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tekintetében a Jogosultsagi Osszeget jelenti.

A (k, i) Mogottes Eszkdz Zarasi Ertéka Mogottes Eszkoz tekintetében az
SPS Ertékelési Napon alkalmazandé (i) Mégottes &szkarasi Ertéke
jelenti.

Az (i) FX az adott SPS Ertékelési Napon vagy amennyiben regpanem
Munkanap, akkor a soron kovetkeaMunkanapon érvényes Mogottes
Eszkdz FX Szintet jelenti.

A Mogottes Eszkdz FX Szintl-et jelenti.
Automatikus Lejarat Ebtti Visszavaltas

Amennyiben barmelyik Automatikus LejaratoBl Visszavaltasi Ertékelési
Napon Automatikus Lejarat &ti Visszavaltasi Esemény kovetkezik be, |az
Automatikus Lejarat Biti Visszavaltasi Napon az Ertékpapirok lejarattel
visszavaltasara kertl sor az Automatikus LejarabttElVisszavaltasi
Osszegen.

Az Automatikus Lejarat Blti Visszavaltasi Osszeg megegyezik az S
Automatikus Lejarat Biti Visszavaltasi Kifizetéssel.

Az SPS Automatikus Lejarat Elétti Visszavaltasi Kifizetés:
NA x (AER Visszavaltasi Szazalék + AER Kilépési Kamttlab)
Az NA 1.000 amerikai dollart jelent.
Az AER Visszavaltasi Szazaléd 00%-ot jelent.
Az AER Kilépési Kamatlab az AER Kamatlabat jelenti.
Az AER Kamatlab 0%-ot jelent.

Az ,Automatikus Lejarat Elétti Visszavaltasi Esemény. Amennyiben
barmelyik Automatikus Lejarat Eiti Visszavaltasi Ertékelési Napon az SPS
AER Erték egyerl az Automatikus Lejarat Eiti Visszavaltasi Szinttel
vagy meghaladja azt.

Az Automatikus Lejarat El étti Visszavaltasi Szintaz alabbiakat jelenti
100%.

Az “Automatikus Lejarat Elétti Visszavaltasi Nag' (i=1) esetén 2019
november 8.-ét jelenti, (i=2) esetén 2020. majuatgelenti, (i=3) esetén
2020. november 9.-ét jelenti, és (i=4) esetén 26#us 10.-ét jelenti.

Az “Automatikus Lejarat Elétti Visszavaltasi Ertékelési Nap (i=1)
esetén 2019. november 1.-ét jelenti, (i=2) eseti@02majus 1.-ét jelenti,
(i=3) esetén 2020. november 2.-ét jelenti, és (ieghtén 2021. majus 3.-at
jelenti.
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Az “SPS AER Raétd a Legrosszabb Ertéket jelenti.

A Legrosszabb Ertékaz adott SPS Ertékelési Nap tekintetében a Kosarba
lévs Mogottes Eszkdzok vonatkozasaban az adott SP%efét Napon
alkalmazandé legalacsonyabb Mogéttes Eszk6z Erjélestti.

A Mogoéttes Eszkdz Ertékaz adott Mogottes Eszkdz és SPS Ertékelési [Nap
tekintetében (i) a Mogottes Eszkoz Zarasi Ertékéask(ii) a Mogottes
Eszkdz Megkotési Aranak a hanyadosat jelenti.

A félreértések elkeriilése végett, a fenti (i) pamtbhivatkozott érték
meghatarozasakor az SPS Ertékelési Nap nem lebebsiza Megkotési
Nappal.

A Mogottes Eszkdz Zarasi Ertékeaz SPS Ertékelési Nap tekintetében
alkalmazandé Zarasi Arat jelenti.

A Mogottes Eszkéz Megkotési Araa Mogottes Eszkoz tekintetében| a
Megkotési Nap tekintetében alkalmazandé Mogottesk@s Zarasi Szint
Ertéket jelenti.

A Kosér a C.20-as Elemben meghatarozott Részvénykosaeatijel
A (k) Mogottes Eszkdza C.20-as Elemben meghatarozott jelentéssel bi.

Az SPS Ertékelési Napaz Automatikus Lejarat Biti Visszavaltasi
Ertékelési Napokatagy adott esetben a Megkétési Napot jelenti.

A Megkdtési Nap2018. november 1-ét jelenti.

A Zarasi Ar a (k) Mogottes Eszkoznek az adott napon alkalmd@an

A fenti rendelkezések az Ertékpapir Feltételeklmgaitaknak megfeléen
a Mogottes Eszkozzel vagy az Ertékpapirokkal kdptse eseménye
figyelembe vétele céljabdl helyesbitésre keriilletriez az Ertékpapiro
feltételeinek mddositasat vagy egyes esetekbenri@kpapiroknak — egy
lejarat ebtti visszavaltdsi 0sszeg medfizetése melletti -arkdj ebtti
megs#inését eredményezheti (utalunk a C.9.-es Elemre).

C.19 A Mogottes Eszkdz A Mogottes Eszkdz végleges referenciaara a fentl8.C.Elemben
végleges meghatarozott értékelési mechanizmusok szerint keefihatarozasra.
referenciaara

C.20 Mogottes Eszkdz A Mogottes Eszkdz(dk) a kovellebz Az egyes Mogottes Eszkdzokre
vonatkoz6 informaci6 az alabbi honlapokrol ééhett
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Mogottes Eszko Mogottes Bloomberg ISIN Kéd Szabélyozott Honlap
EszkoZ¥ Kod piac®
devizaneme
New Yorki https://lwww.bestbuy.g
BEST BUY CO INC USD BBY UN US0865161014 Ertékizsde om
New Yorki https://lwww.homedep|
HOME DEPOT INC USD HD UN US4370761029 Ertékézsde ot.com
. New Yorki https://www.lowes.co
LOWE'S COS INC USD LOW UN US5486611073 Ertékézsde m

D Rész - Kockazatok
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D.2

A Kibocsatoéval és 3
Garanciavallaléval
kapcsolatos legbb

kockazatok

Az Ertékpapirok leertl befektetinek tapasztalattal kell rendelkezniiik az
opcidkkal és az opciés ugyletekkel kapcsolatbamament tisztaban kel
lenniilk az Ertékpapirok tgyletek kockazataival. Batékpapirokba vald
befektetés bizonyos kockazatokat foglal magéabatyeket figyelembe kell
venni barmely befektetési déntés meghozatabit. eBizonyos kockéazatol
befolydsolhatjdk a Kibocsatdé azon képességét, hdghesitse az
Ertékpapirok szerinti kotelezettségeit, vagy a Geisvallalonak a Garanci
alapjan fenndll6 kotelezettségeit, amelyek kozithamg befolydsan kivd|
esik. Kiléndsen, a Kibocsaté, a Garanciavallald\#B Csoporttal egyiitt,
tevékenységéhez kapcsol6dd kockazatoknak van kitévekdvetkeik
szerint:

D

D

Garanciavallalo

A BNPP (angol nyelf) 2017. évi Regisztraciés Okmanya és Eves Pénzfigyi

Jelentése a BNPP tevékenységeit érikbckazatok nyolc & csoportjat
hatarozta meg.

Q) Hitelkockazat A hitelkockazat abbdl az esliséglél fakad, hogy a
hitelfelvew6 vagy a partner nem teljesiti az elfogadott felekte
szerinti kotelezettségeit. A nemteljesités és acddil vagy a
kdvetelések nemteljesités esetén vald varhatdé tashaj
kulcsfontossagu elemei a hitelmigitésnek;

(2) Ertékpapirositas a banki kényvbenAz értékpapirositas olyan
Ugyletet vagy programot jelent, amikor a kitettsgElggragy
kitettségekkel kapcsolatos hitelkockazatot tobb zletke, Un.
tranche-okba soroljak, az alabbi jelletkkel:

- az Ugylet vagy a program keretében tdstéifizetések a
kitettség vagy a kitettségek teljesitése fliggvéagébrténnek;

- a tranche-oknak tortén aladrendelés hatarozza meg
veszteségek elosztasat a kockazat-atruhazas fuggnaikitt.
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®3)

(4)

Barmilyen kotelezettségvéllalast (ideértve a szatatatt és
likviditasi  kereteket), melyet értékpapirozasi tveletre
biztositanak, értékpapirositasi kitettségként szds kezelni. A
legtébb ilyen kotelezettségvallalas a prudencibaski kényvben
szerepel;

Partneri Hitelkockazat A partneri hitelkockazat a partnerek kdzg
pénzigyi tranzakciokkal, befektetésekkel és/vaggzagholasi
Ugyletekkel jaré hitelkockazatot jelenti. Ezen i@gk kozé 4
kétoldali Ugyletek tartoznak, olyanok, mint é&zgdén kivili
szarmaztatott (,OTC") Ugyletek, valamint az elszéshdzakon
keresztiil elszamolt ugyletek. Ennek a kockazatnaléeéke idvel
véltozhat, a véltozé piaci paramétereknek megfelel melyek
hatdssal vannak a vonatkoz6 ligylet helyettesitésiére.

Partneri kockéazat meriil fel abban az esetben, lpartmer nem
teljesiti azon kotelezettségét, hogy kifizesse aPBMek a
tranzakciohoz vagy portféliohoz kapcsolodé Ossadgs jelenlegi
értékét, aminek a BNPP a nett6 haszondljeez A partneri
hitelkockazat emellett kdthieta szarmaztatott termék vagy portfo
helyettesitési koltségéhez, amire a partner nessiédise eseté
keriil sor. Tehat ez nemteljesités esetén piacidaatkak, emellet
esetleges kockazatnak is tekinthet

Piaci Kockazat- A piaci kockazat a piaci arak vagy paraméte
melyek kozvetlenil medfigyelhgt vagy nem, kedvéitlen
alakulasa kovetkeztében bekovetkértékveszteség.

A megfigyelhed piaci paraméterek kozé tartoznak, ideértve, de
kizarélagosan, az arfolyamok, az értékpapirok égilékek arai
(akar jegyzettek, vagy egy hasonl6 eszkozre val@tkozasbol
szarmaznak), a szarmaztatott Ugyletek arai, és paéaméterek
amelyek ezekéil kdzvetlenll levezethék, mint a kamatlabak,

hitelkockazati felarak, a volatilitas, és az implikkorrelaciok, vagy
mas hasonl6 paraméterek.

A nem megfigyelhét tényedk azok, melyek olyan gyakorla
feltételezéseken alapulnak, mint a modellekben |hzié
paraméterek, vagy statisztikai, vagy gazdasagi zdeskil
szarmaznak, melyek nem figyeliktmeg a piacon.

A fix kamatozdsu eszkozok kereskedési konyveinek,
hiteleszk6zok értékelése az allamkotvények és Koibdiazati
felarak alapjan torténik, melyek a piaci paramétere a
kamatlabakkal vagy az arfolyamokkal megedyemdon testesitik
meg. A kibocsaté addssageszkdzzel kapcsolatos katzk&zért 3
piaci kockazat része, és kibocsaté kockazatakeeris

tti

i0

>

t

nem

.

A likvidiths a piaci kockdzat fontos Osszeigy Olyan
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idészakokban, amikor a likvidiths korlatozott vagy asn az
eszkdzok és aruk nem forgalomképesek, vagy nem calilbe
értékiikon forgalomképesek. Ez példaul alacsony diig
volumenek, jogi korlatozasok, vagy bizonyos eszkdzéreslete €9
kinalata kozo6tti nagy eltérés kdvetkeztében metiite

A banki tevékenységhez kapcsolédd piaci kockazagrésgt
magaba foglalja az egyéb részesedésekkel kapcsalasztesége
kockézatat, masrészt a banki kodzwetitevékenységhl fakadd
kamat és deviza kockazatokat;

Likviditasi Kockazat- A likviditasi kockazat annak a kockaza
hogy a BNPP nem lesz képes teljesiteni a valldlasagy rendezn
a pozicigjat a piaci korilmények vagy sajatsagietiaz a BNP
Paribasra jellen® tényeék miatt az adott idkeretben és éssie
koltségeken.

A likviditasi kockazat a BNPP Csoport azon kockazatogy a
Csoport nem képes teljesiteni jelenlegi vagyShiani ebrelatott
vagy ebre nem latott készpénzbeli vagy fedezeti kovetelraket,
barmilyen idtartamban, a rovid tavtol kezdve a hosszu tavig.

A kockazat eredhet pénziigyi forrasok csdkkengéisébanszirozasi
elkotelezettségek csdkkenéékhizonyos eszkdzok likviditdsana
csokkenéséll, vagy készpénzes vagy fedezetkiegészi
felhivasok novekedéséb Kapcsolodhat magahoz a bankh
(hirnév kockazata) vagy kidstényedkhodz (kockdzatok ma
piacokon).

A BNPP Csoport likviditasi kockazatat a BNPP CsopAtM
Bizottsaga altal jovahagyott globalis likviditasi oljika
szabalyozza. Ez a politika olyan iranyitasi elveldapul, amelyek
rendes korilmények és likviditasi valsag esetéid adkalmazasrs
lettek tervezve. A BNPP Csoport likviditasi hely&ebel$ mutatok
€s szabalyozasi ardnyszamok alapjan értékeljik;

Miikodési Kockazat A mikodési kockazat a nem megfélelagy

y

a,

k
tési
0z

5

nem nikkdds bel$ folyamatok, vagy kil események, akalr

szandékosak, véletlenek  vagy  természeti esemé
eredményeképpen keletkezveszteség kockazata. A ikddési
kockéazat kezelés az ,o0k-esemény-okozat” lanc elegrzélapul.

A mikddési kockazatot é&idézs belss folyamatok magukbg
foglalhatiak az alkalmazottakat és/vagy az inforkeaat

yek,

rendszereket. A killsesemények kozé tartoznak, ideértve, de mem

korlatozva, az arvizek, aiizesetek, a foldrengések és
terrortamadasok. A hitelkockazati vagy piaci eseyaé&n mint a
nemteljesités vagy az értékbeni ingadozasok, nemoztek a

a

mitkddési kockazatok kérébe.
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A mikddési kockdzat magaban foglalja a csalast, az en
eréforras kockazatokat, a jogi kockadzatokat, a szabalye nem
tartdsaval kapcsolatos kockazatokat, az adokoakéaiat az
informacios rendszer kockazatait, az lzleti magidakockazatai
(kockazatok, melyek a nem megfélepénziigyi szolgaltatdso
nyljtasahoz kapcsolédnak), a (ikddési folyamatokban Iév
hibakkal kapcsolatos kockazatokat, ideértve a Kdlggnylési
eljarasokat vagy modellkockédzatokat, valamint anéniet érind
kockazatok kezelés8b szarmazd barmely lehetséges pénzi
kovetkezményt.

Megfelefségi és Hirnevet VeszélyedtetKockazat - A
megfelebségi  kockazat, ahogy a francia rendeletek
meghatarozasra kerllt, jogi, koézigazgatasi vagy ydhmi
intézkedések kockazata, melyek jetentpénziigyi vagy hirné
karosodassal jarnak, melyeket egy bank szenvedheaneak
kovetkeztében, hogy nem felel meg a nemzeti vagyopai
torvényeknek és rendeleteknek, magatartasi kodekelds a bank
és pénziugyi tevékenységekhez kapcsol6dd helyesodgtiak,
vagy egy végrehajtd szerv utasitasainak, kulénésgnfellgyeleti
szerv altal kiadott irAnymutatasoknak.

A meghatarozas szerint ez a kockazat i&ddési kockazat eg
alkategoriaja. Ugyanakkor, mivel a megfédgi kockazat
bizonyos vonatkozasai tdbbet jelentenek puszta (umnz
veszteségnél, és ténylegesen karosithatjak azmstéz hirnevét, g
BNPP a megfelékégi kockazatot kilon kezeli.

A hirnevet veszélyeztet kockdzat a vallalatba az lgyfelek,
partnerek, az alkalmazottak, a részvényesek, agyeltk, és
barmely mas érdekelt felek, akik bizalma a vallalkaapi
milkddésének elengedhetetlen feltétele, &ltal veteitaldm
karosodasanak kockézata.

A hirnevet veszélyeztgtkockazat elésorban a BNPP &ltal vise
minden egyéb kockazat fliggvénye.

Biztositasi Kockazatok- A BNP Paribas Cardif a kovetke:
kockazatoknak van kitéve:

— a biztositasi kockazat a hirtelen, varatlan megugedositasi
karigények miatti pénziigyi veszteség kockazataogkézat al
biztositasi agazattol (életbiztositas és egyébjdén lehet
statisztikai, makrogazdasagi vagy magatartasi,apedolodhat
kbzegészségigyi kérdésekhez és természeti kataghing is

- piaci kockazat; a pénzugyi piacok ked§ten mozgasabd
fakad6 pénzigyi veszteség kockadzata. A kedhez

nbe

gyi

pen

~

|

—

mozgéasokat jellenden tiikrozik az arak (atvaltasi arfolyamg
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kotvényarak, részvény- és termékérak, szarmaztaimk,
ingatlanarak stb.) és a kamatlabak, hitelkockafatarak,
volatilitas és korrelaciok eredményezik.

- hitelkockazat, veszteség kockazata, ami abbdl etedyy
valtozik a hitelmidsitése az értékpapirkibocsatoknak,
partnereknek, valamint olyan adésoknak, akiknekvannak
téve a biztositasi vagy viszontbiztositasi tevékégek. Az
adosok kozott két kategoriara osztjuk a pénziggk@Eikkel
(ideértve a bankokat, ahol a Vallalat letétet t&apcsolatos
kockazatokat és a biztositasi tevékenységleUiztositasi dij
beszedése, viszonthiztositas viszontfedezése) 6 ered
kovetelésekkel kapcsolatos kockéazatok: »ESzZKOZ
hitelkockazata” és ,Kotelezettségek hitelkockazata”

- likviditasi kockazat: likviditasi kockazat azon HK@zatot
jelenti, hogy az adott személy azért nem képesealggi vagy
jovébeli, ebre lathaté vagy éfe nem lathatd, a biztositas
kotelezettségekkel kapcsolatos vagy a biztositottgayeit
érint készpénzfizetési kotelezettségeit kiegyenlitertmem
képes az eszkozeitdden értékesiteni; és

- a mikodési kockazat a belsfolyamatok hianyossagabodl es
meghibasodasabol, informatikai meghibasodasokbdgy
kiilss (véletlen vagy természeti) eseményékbfakadd
veszteség kockazata. A jelen meghatarozasban #nkitiss
események magukban foglaljdk az emberi és természet
eredelieket is.

Kockazatok

A jelen rész azonsbb kockazatok dsszefoglalasat tartalmazza, amelyek
BNPP jelenlegi megitélése szerint felmeriilhetnddN\#PP vonatkozasaban.
E kockazatok a kovetkézategodridkba sorolhat6ak: a makrogazdasagi gs a
piaci kornyezethez kapcsol6dd kockazatok, a szabély kockazatokK
valamint a BNPP-hez, a BNPP stratégidjahoz, memesizigehez &g
mitkddéséheziiz6dé kockazatok.

(@) A nehéz piaci és gazdasagi korilmények lényagdsatranyos
hatdssal voltak és tovabbra is Iényegesen hatramaiassal
lehetnek a pénzigyi intézményektkidési kornyezetére, €
ennélfogva a BNPP pénzigyi helyzetérékadési eredményeire és
kockazati koltségeire.

(2]

(b) Az Egyesult Kiralysag arr6l szavazott, hogyégil az Eur6pa
Uniébél, ami az eurdpai és tagabb pénziigyi és gdzigiacokon
jelen®s bizonytalansaghoz, volatilitAshoz és zavarokhezethet,
ami hatranyos hatassal lehet a BNPkkddési kdrnyezetére.

(c) A tevékenységek féldrajzi kiterjedése miatt AP sebezhétaz
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orszag- vagy régiospecifikus politikai, makrogazdp$s pénzigy|
kornyezetekkel és kortilményekkel szemben.

(d) A  BNPP finanszirozdshoz valé hozzajutdsat, mala
finanszirozéasi koltségeit a pénzigyi valsag Ujdéde, illetve a
gazdasagi feltételek esetleges tovabbi romlasa,intesitések,
novekw hitelkockazati felarak és mas tén§kz hatranyosan
befolyasoljak.

(e) Franciaorszag vagy a BNPP hitelfisitésének a lemiisitése
névelheti a BNPP hitelezési koltségeit.

® A kamatok jelentis valtozdsa hatranyosan érintheti a BNPP
bevételeit vagy nyereségességét.

(9) A hosszu ideig tartd alacsony kamatok jellemekibrnyezet
rendszerszirit kockazatokat rejt magaban, emellett @bba
rendszerbBl valo kilépés is kockazatokkal jar.

(h) Mas pénzigyi intézmények és piaci résztkestabilitasa és Uzleti
magatartasa hatranyosan érintheti a BNPP-t.

a kereskedelmi és befektetési tevékenységétsévieszteségeket
szenvedhet el.

()] A BNPP bizomanyosi és egyéb dij és jutalék alayleteklisl
alacsonyabb bevételekre tehet szert a piaci valsdig

(k) A piac elhiz6do hanyatlasa cstkkentheti a plagditasat, amely
miatt nehezebbé valhat az eszkdzok eladasa, ésy galehts
veszteségekhez is vezethet.

)] Az elmult években hozott toérvények és szabdhpok,
kilonosképpen a globalis pénzigyi valsadgra valasm#ottak,
jelensen befolydsolhatjdk a BNPP-t, valamint azt a pgyizés
gazdaséagi kérnyezetet, amelyben a tevékenységét vég

(m) A BNPP atfogé és valtozd szabalyozasi rendgzératalya ald
tartozik azon jogtertleteken, amelyekben tevékedijkke

(n) A BNPP jelenis birsdgokat és mas kozigazgatasi és hbijotpt
szankciokat kaphat, ha nem felel meg a vonatkoa@tyeknek és
szabalyozdsoknak, és veszteségei lehetnek a miadeie
szembeni (vagy massal kapcsolatos) peres ligyekimiat

(0) A BNPP stratégiai terveinek megvalositasa koatakkal jar.

(p) BNPP nehézségekkel szembesiilhet az altalastaioth vallalatok
integracioja soran, ésd&gbrdulhat, hogy nem lesz képes realizni
az Altala eszkodzolt felvasarlasokkal kapcsolatosamvezett
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eléonyoket.

(a) A banki és nem banki intézmények kozotti infenzerseny
hatranyos hatassal lehet a BNPP jovedelmeire éssggességére

) Az (] céltartalékok jeleds novekedése vagy a korabban kép
céltartalékok  szintjével kapcsolatos hiany kedtendl

befolydsolhatia a BNPP (kodési eredményét és pénzig
helyzetét.
(s) A BNPP kockazatkezelési iranyelvei, eljarasaingdszerei miat]

eléfordulhat, hogy a BNPP ki van téve nem azonositatly nem
vart kockazatoknak, melyek komoly veszteségekheethetnek.

® Eléfordulhat, hogy a BNPP fedezeti stratégidi nemtjdkriel a
veszteségeket.

(u) A BNPP értékpapirjai, szarmaztatott Ugyleteifddioja, és a BNPP
sajat adossaga konyv szerinti értékének kiigazitasassal lehet
nettd jovedelmére és a sajélkére.

(v) A pénzlgyi eszkozokkel kapcsolatos szamvitdliele varhato
valtozasa érintheti a BNPP pénzigyi mérlegét, ael&iit
tékearanyokat, és tovabbi koltségekhez vezethet.

(w) A BNPP versenyképessége sérilhet, ha hirneggtsértik.

(x) A BNPP informéciés rendszerét éfinzavar vagy jogellene

zett

Jyi

[

D

behatolas jelefis Ugyfél- vagy vasarldi adatvesztést okozhat,

sértheti a BNPP hirnevét és pénziigyi veszteségimzthet.

() Elére nem lathatd, a BNPPkddési korén kivil ésesemények &
BNPP niikddésében zavarokat okozhatnak, és sulyos vesetedé
és tobbletkoltségeket okozhatnak.

Kibocsato

A BNPP-vel kapcsolatban fent leirt kockazatok a BNB.V.-t érint 6
kockéazatokat is jelentik, akar kilonallé szervegatk akar a BNPP Csopo
tagjakent.

Fliggiség kockazata

A BNPP B.V. egy operativ tevékenységet folytatdlalat. A BNPP B.V.
eszkdzei mas BNPP Csoporthoz tartozé véllalatokl&dettségeitd allnak.
A BNPP B.V. koételezettségei teljesitésére vonatkkepessége mas BNR
Csoporthoz tartozo véllalatok sajat kotelezettdégeliesitésére vonatkoz
képességét fligg. Az altala kiadott értékpapirok vonatkoz&s@la BNPP
B.V. kotelezettségei teljesitésére vonatkoz6 kémgsslyen értékpapirokksa
kapcsolatban attél fiigg, hogy megkapja-e a mas BO&dport vallalatokka

P

[@])

megkotott, bizonyos fedezeti megallapodasokbdl rsaad kifizetéseket
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Kovetkezésképpen, a BNPP B.V. Ertékpapirok Tulajdaira, akikre]
vonatkozik a BNPP altal kiadott Garancia, figgerekBNP Csoport
egységeinek azon képesséféhogy teljesiteni tudjak-e az ilyen fedezeti
megallapodasokbdl szarmazé kételezettségeiket.

Piaci Kockazat

A BNPP B.V. ki van téve a kamatlabakbdl, a valui@gamokbél, az
arucikkekldl, és a részvényjelléig termékekisl szarmazd piac
kockazatoknak, melyek mindegyike kitettséggel réaiek az altalanos é
tényleges piaci mozgasok vonatkozasaban. Ezen kattké ugyanakko
opciés vagy csere megallapodasokkal keriilnek feslezéezért ezek a
kockéazatok alapvéen mérsékeltek.

14

Hitelkockazat

A BNPP B.V.-nek jelerits koncentralodott hitelkockdzata van, mivel
minden OTC szef@ést anyavéllalatatol, és mas BNPP Csoport véablaiak
szerez. Figyelembe véve a BNPP B.V. céljait éskiengségét, és azt |a
tényt, hogy anyavallalata az Europai Kozponti Bask az Autorité de
Contréle Prudentiel et de Résolution fellgyeletattadll, a vezetés ezen
kockéazatokat elfogadhaténak tekinti. A BNP Parihasszutavu etdelyre
sorolt adéssagallomanya a Standard & Poor (A), éslaady’'s (Aa3)
mindsitését kapta.

Likviditasi Kockazat

A BNPP B.V. Jelerits likviditasi kockazat kitettséggel rendelkezik.eBz
kitettség enyhitésére a BNPP B.V. nettdsitasi niegddlasokat kotott
anyavallalataval és mas BNPP Csoport vallalataival.

D.3

Az Ertékpapirokkal
kapcsolatos legbb
kockazatok

Azon kockazatok mellett (ideértve a nemteljesitéxkiazatat), melyel
érinthetik a Kibocsatd Ertékpapirokkal —kapcsolatdsitelezettsége
teljesitésére vonatkozd képességét, vagy a Garatiei® Garancia szerinti
kotelezettségei teljesitésére vonatkozd képességahnak bizonyos
tényedk, melyek az ezen Alaptajékoztaté alapjan kibodsato
Ertékpapirokkal kapcsolatos kockazatok értékeléébalol |ényegesek|
ideértve:

Piaci Kockéazatok
- az Ertékpapirok biztositatlan kételezettségek;

- az Ertékpapirok kereskedési arat szamos ténymfolyasolja,
ideértve, de nem korlatozva, (Mdgottes EszkdzokHdrott
Ertékpapirok tekintetében) a vonatkozd MégotteseRetci(a)/(ak)
ara, a visszavéltasddontja és a volatilitas, és az ilyen ténjleazt
eredményezik, hogy az Ertékpapirok kereskedésiadks&észpénz
Elszamolasi Osszeg vagy a Jogosultsag értékdetiatt

- a Mogottes Eszkdznek valo kitettség sok esetbealaaredménye
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Tulajdonosi Kockazatok

A Kibocsaté/Garanciavallalé Kockazatai

Jogi Kockazatok

Masodlagos Piaci Kockazatok

hogy a vonatkozd Kibocsatd fedezeti ligyleteket &8ta Mogottes
Eszkdzhdz kapcsolodd Ertékpapirok vonatkozasabihetséges
befektebk ki vannak téve ezen fedezeti Uigyletek teljesitydérk,
és olyan eseményeknek, melyek befolyasolhatjdk dezfti
Ugyleteket, és kovetkezésképpen ezen eseményekelydm@mek
elsfordulasa befolyasolhatja az Ertékpapirok értékét;

a Tulajdonosok Ulésein hozott tébbségi rendelkdzésenden
Tulajdonosra kotelézérvényiek;

bizonyos esetekben az Ertékpapir tulajdonosok ekbet&siik egésy
Osszegét elveszithetik;

a mirdsités egy hitelmissits intézet altali csdkkentése, amennyiben
eléfordul ilyen, a Kibocsatdé vagy a Garanciavallaldnéanyiben
van ilyen) fennall6 értékpapir tartozasa kovetkezté
eredményezheti az Ertékpapirok kereskedési értélasidgkkenését

bizonyos foku érdekiitkdzés Iéphet fel (lasd a IEri.elemet);

tovabbi zavaré eseménys@rdulasa, vagy tovabbi lehetséges zavar
az  Ertékpapirok kiigazitasat, did eltti  visszavaltasa
eredményezheti, vagy a tervezett visszavaltdskarekésre kerl

Osszeg eltérhet a tervezett visszavaltaskor vdizekésre kerid

Osszedil, és ebBl kovetkedien egy tovabbi zavar6 esemépy
és/vagy lehetséges tovabbi zavar6 esemény ellérieast valthaf
ki az Ertékpapirok értékének vagy likviditasanakatikozasaban;

Az értékpapirok vonatkozasaban bizonyos adodk, ésddgik
kifizetésre kerilnek;

az Ertékpapirok jogellenesség vagy megvaldsitlaaisdly esetén
visszavéltdsra kerilhetnek, és az ilyen visszavéltazt
eredményezheti, hogy a befektaiem realizadl hozamot az ilye
Ertékpapirokon;

=]

az Alaptajékoztaté datuma utan kiadott barmely ddigb hatarozat
vagy a kozigazgatasi gyakorlatban bekdvetkezetbzas, vagy az
angol vagy a francia térvényekben bekovetkezettozdb, adott
esetben, lényegesen hatranyosan befolyasolhatfaebarérintett
Ertékpapir értékét;

az egyetlen eszkdz, amelyen keresztil a Tulajdandsszavaltas
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Napja ebtt realizalhatia az Ertékpapir értéket, ha piaconar

értékesiti egy elérhg&tmasodlagos piacon, és elképzethétogy az
Ertékpapiroknak nincs masodlagos piaca (ami aehielhogy a
befektet €l a jogaval, vagy var az Ertékpapirok visszagait
hogy magasabb értéket realizaljon az Ertékpapireskedési
értékénél).

A Mogottes Referencia Eszkdz(6kk)el kapcsolatokdeatok

- tovabba, léteznek olyan Ertékpapirokkal kapcsoldioskazatok,
amelyek valamely Mogottes Referencia Eszkdzzel ahr
dsszefiiggésben (ideértve a Hibrid Ertékpapirokat)ag ilyen

Ertékpapirokba valé befektetés olyan jefsnkockazatokat hordog

magaban, amely egy hagyoméanyos hitelviszonyt miggis
értékpapir esetében nem all fenn. A Mdogottes Rafsa
Eszk6zhoz kapcsolddo kockazatok kozé tartozik:

- a kitettség egy vagy tobb részvénynek, a kozvetlen

tékebefektetésekhez hasonlé piaci kockdzatoknakpbags letéti
igazolasnak (,GDR") vagy az amerikai letéti igazmak (,ADR"),
a lehetséges kiigazit6 eseményeknek vagy a rerldkK
eseményeknek, melyek hatassal vannak a részvényeEk piaci

v

zavaroknak vagy egyétsde nyitas elmaradasanak, melyekmnek

karos hatasa lehet az Ertékpapirok értékére éslitifsara;
Bizonyos tipusu termékekhez kapcsolodéd kockazatok
Forditott Atvalthatosagu Termékek

A befektetk ki vannak téve annak, hogy a befektetésiik eggétésagy az
egészet elvesztik. Az Ertékpapirok hozama a MogotEszkdz(6k)
teljesitményétl fligg, valamint attél, hogy a beitési (knock-igemény
bekovetkezik-e.

D.6

Kockéazati
figyelmeztetés

Lasd a fenti D.3 Elemet.

A Kibocsato fizetésképtelensége esetén, vagy anieemy Kibocsatdé nem

képes vagy nem hajland6 az Ertékpapiroknak a \figstés
esedékességekor toréénisszafizetésére, a befekidiefektetésének egész
vagy egy részét elveszitheti.

Ha a Garanciavallal6 nem képes vagy nem hajlandBagancia szerint
kotelezettségeinek a teljesitésére azok esedéldsséga befektét
befektetésének egészét vagy egy részét elveszitheti

Ezen felll ezeknek az Ertékpapiroknak a feltétéledllodoan a befekigk
befektetéseik egészét vagy egy részt elveszithetik.
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E.2b A forgalomba Az Ertékpapirok kibocsatasabol befolyd nettd bdvét&ibocsatd altalano
hozatal okai és a | célu pénzalapjanak részét fogja képezni. Ezen bkkétszolgalhatnal
bevételek opciokkal, tzsdei szarmaztatott Ugyletekkel vagy egyéb fedetiptisi
felhasznalasa eszkozokkel kapcsolatos poziciok fenntartasara.

E3 Forgalomba Az Ertékpapirok jelen kibocsatasara Nem MentesKetigalomba Hozata
hozatal feltételei | Keretei kozott kerul sor Magyarorszagon.

Az Ertékpapirok kibocsatasi ara a Névérték 100%-a.

E.4 A kibocsatasban /| Az adott Szerveik barmelyike illetve a Szervék kapcsolt vallalkozasai
forgalomba rendes Uzleti tevékenységeik keretében jelenlegy vagjowre nézve
hozatalban részt | tekintettel is végezhetnek befektetési bankari ag/vkereskedelmi bank
vew természetes | tevékenységet tovabba egyéb szolgaltatasokat ighaydak a Kibocsato,
és jogi személyek| Garanciavallald és ezek kapcsolt vallalkozasaiénesz
érdekeltségei i

Fentiek6l eltérben, a Kibocsaté tudomasa szerint az Ertékpap
kibocsatasaban résztvegszemélyek kozil senkinek nem all fenn az aja
szempontjabdl jeleis érdeke, ideértve az érdekitkbzéseket is.

E.7 A Kibocséato vagy | A Kibocsaté nem terheli a kibocsatasok koltség&etektetre.

egy forgalmazo
altal a befektéire
terhelt koltségek
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